
 

   

 

 

  

PROSPETTO DI BASE  

RELATIVO AL PROGRAMMA DI EMISSIONE DI PRESTITI OBBLIGAZION ARI 

DENOMINATO  

òCASSA DI RISPARMIO DI ALESSANDRIA  S.p.A. OBBLIGAZIONI CON 

OPZIONE CALL ó 

Emittente e Responsabile del Collocamento: Cassa di Risparmio di Alessandria  

S.p.A. 

Il pr esente documento costituisce un prospetto di base (il òProspetto di Baseó o il 

òProspettoó) ai fini della Direttiva 2003/71/CE (la òDirettiva sul Prospetto Informativo ó) ed è 

redatto in conformità all õarticolo 26 del Regolamento 809/2004/CE ed in conformit à alla 

delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 (e successive modifiche). 

In occasione di ciascuna emissione realizzata sotto il programma di emissioni cui il presente 

Prospetto si riferisce (il òProgrammaó), lõEmittente provvederà ad indicare le caratt eristiche 

di ciascun Prestito nelle Condizioni Definitive, che verranno rese pubbliche entro il giorno 

antecedente lõinizio dell õofferta. Il Prospetto è costituito dai seguenti documenti: 1) 

Documento di Registrazione sull õEmittente depositato presso la CO NSOB in data 17 giugno 

2011 a seguito di approvazione comunicata con nota n. 11054636 del 16 giugno 2011, incluso 

mediante riferimento alla sezione V; 2) Nota Informativa sugli strumenti finanziari; 3) Nota 

di Sintesi.  

Il presente Prospetto di Base ed il D ocumento di Registrazione sono a disposizione del 

pubblico gratuitamente presso la sede sociale e direzione generale dell õEmittente in Via 

Dante 2, Alessandria, oltre che consultabile sul sito internet dell õEmittente 

www.cralessandria.it . 

Al fine di ottene re unõinformativa completa sull õEmittente e sugli strumenti finanziari 

oggetto dell õofferta, si invitano gli investitori a leggere congiuntamente tutti i documenti di 

cui si compone il Prospetto. L õinvestimento negli Strumenti Finanziari comporta dei risch i. 

Lõinvestitore è invitato a leggere la sezione òFattori di Rischio ó. 

Il presente documento è stato depositato presso la CONSOB in data 12 luglio 2011 a seguito 

di approvazione comunicata con nota n. 11061018 del  7 luglio 2011. Lõadempimento di 

pubblicazi one del presente Prospetto non comporta alcun giudizio della CONSOB 

sull õopportunità dell õinvestimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso 

relativi.  

Le Obbligazioni sono caratterizzate da una rischiosità elevata il cui apprezzamento da parte 

dell õinvestitore è ostacolato dalla loro complessità. É quindi necessario che l õinvestitore 

concluda operazioni aventi ad oggetto tali strumenti solo dopo averne compreso la natura e il 

grado di esposizione al rischio che esse comportano. L õinvest itore deve considerare che la 

complessità delle Obbligazioni può favorire l õesecuzione di operazioni non appropriate.  

Si consideri che, in generale, l õinvestimento nelle Obbligazioni, in quanto obbligazioni di 

particolare complessità, non è adatto alla ge neralità degli investitori; pertanto, l õinvestitore 

dovrà valutare il rischio dell õoperazione e lõintermediario dovrà verificare se l õinvestimento è 

appropriato per l õinvestitore ai sensi della normativa vigente . 
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SEZIONE I - DICHIARAZI ONE DI RESPONSABILITA õ 

 

PERSONE RESPONSABILI  

Indicazione delle persone responsabili  

Cassa di Risparmio di Alessandria S.p.A., con sede legale in via Dante 2, Alessandria, 

in qualità di emittente , si assume la responsabilità delle informazioni contenute nel 

presente Prospetto di Base. 

Dichiarazione di responsabilità  

Cassa di Risparmio di Alessandria S.p.A. è responsabile della completezza e veridicità 

dei dati e delle notizie contenute nel presente Prospetto di Base, e dichiara che le 

informazioni ivi conte nute sono, per quanto a sua conoscenza e avendo adottato tutta 

la ragionevole diligenza a tale scopo, conformi ai fatti e non presentano omissioni tali 

da alterarne il senso.  
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SEZIONE II - DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA  

Il programma di emissione descritto nel presente Prospetto di Base (il òProgrammaó) 

rientra in un più ampio progetto dell õEmittente che ha per oggetto la raccolta di 

liquidità sul mercato attraverso l õemissione di titoli di debito òplain vanillaó e 

strutturati.  

Tale progetto prevede, tra lõaltro, la predisposizione di prospetti di base, ciascuno 

relativo ad una specifica òfamigliaó di strumenti finanziari. Nei dodici mesi successivi 

allõapprovazione di ciascun prospetto di base, lõEmittente può emettere prestiti 

obbligazionari le cui po ssibili caratteristiche sono per lõappunto descritte in tale 

documento. Le specifiche caratteristiche del prestito obbligazionario sono invece di 

volta in volta descritte nelle òCondizioni Definitive ó, redatte sulla base del modello di 

cui allõallegato B alla Nota Informativa.  

Il presente Prospetto di Base è relativo ad un Programma di emissione di obbligazioni 

con Opzione Call, le cui possibili caratteristiche generali sono diffusamente descritte ai 

capitoli 2 e 4 della Nota Informativa.  
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SEZIONE III  - NOTA DI SINTESI  

La Nota di Sintesi di cui alla presente Sezione costituisce una descrizione generale 

del Programma ai sensi della Direttiva sul Prospetto Informativo.  

La presente nota di sintesi (la òNota di Sintesió) è stata redatta ai sensi dellõArticolo 5, comma 

2, della Direttiva 2003/71/CE (la òDirettiva sul Prospetto Informativoó) e deve essere letta 

come introduzione al Documento di Registrazione ed al Prospetto di Base sugli Strumenti 

Finanziari (unitamente alle Condizioni Definitive del Prestito e ad ogni eventuale successivo 

supplemento alla predetta documentazione) predisposto dallõEmittente (come di seguito 

definito), in relazione ai prestiti a valere sul programma di emissioni obbligazionarie. Qualsiasi 

decisione di investimento nelle Obbligazioni dovrebbe prendere in considerazione il Prospetto di 

Base nella sua interezza, compresi i documenti ivi incorporati mediante riferimento. In seguito 

allõattuazione delle disposizioni rilevanti della Direttiva sul Prospetto Informativo in ciascuno 

Stato Membro dellõArea Economica Europea, i soggetti responsabili in ciascuno di tali Stati 

Membri non avranno alcuna responsabilità civile in relazione alla presente Nota di Sintesi, ivi 

inclusa qualsiasi traduzione della stessa, salvo qualora essa sia fuorviante, imprecisa o 

incoerente se letta congiuntamente alle altre parti del Prospetto di Base. Qualora un ricorso 

relativo alle informazioni contenute nel presente Prospetto di Base fosse presentato dinanzi a un 

tribunale in uno Stato Membro dellõArea Economica Europea, al ricorrente potrebbe essere 

richiesto, ai sensi della legislazione nazionale dello Stato Membro in cui è presentato il ricorso, 

di sostenere i costi della traduzione del Prospetto di Base prima di adire le vie legali. 

I termini e le espressioni non definiti nella presente Nota di Sintesi avranno il significato ad essi 

attribuito nella Sezione VI del presente Prospetto di Base, ovvero ove altrove definite nel 

Prospetto di Base medesimo. 
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(I) ð CARATTERISTICHE ESSENZIALI E RISCHI ASSOCIATI AL LE 

OBBLIGAZIONI  

A - Descrizione delle Obbligazioni e fattori di rischio associati  

1 - Descrizione sintetica delle caratteristiche degli strumenti finanziari  

Le Obbligazioni con Opzione Call sono titoli emessi al 100% del Valore Nominale (il 

òPrezzo di Emi ssioneó) e prevedono il rimborso a scadenza di un valore pari a tale 

Prezzo di Emissione. Le Obbligazioni danno diritto, inoltre, al pagamento di una o più 

cedole variabili legate allõandamento (performance ) di un determinato òSottostanteó. 

Tale sottostante potrà essere rappresentato alternativamente da (i) una singola attività 

finanziaria / indice finanziario / valuta / merce / tasso di interesse (il òSottostante 

Singoloó) ovvero da (ii) un paniere composto da due o più attività finanziarie / indici 

finanz iari / valute / merci / tassi di interesse (il òPaniere di Riferimento ó). Ciascuna 

cedola variabile, che non potrà mai essere inferiore a zero, è calcolata applicando al 

valore nominale il prodotto tra la performance del Sottostante, ed un valore 

percentuale (la òPartecipazioneó). Potrà essere inoltre previsto, in relazione a ciascuna 

cedola variabile, che la stessa non possa essere inferiore ad un tasso minimo 

predeterminato (il òFlooró) e/o superiore ad un tasso massimo (il òCapó). Le 

Obbligazioni si caratterizzano dunque per la loro componente c.d. òderivativa ó, 

rappresentata da una o più opzioni di tipo call sul Sottostante, in funzione del numero 

di cedole variabili. Tali òopzioni calló possono essere di tipo òeuropeoó e/o òasiaticoó: 

in particolare, lõopzione call è definita òEuropeaó quando la variazione di valore del 

Sottostante è calcolata rispetto a due valori puntuali del medesimo (uno rilevato 

allõinizio del periodo di osservazione, l õaltro alla fine). Diversamente, lõòopzione calló si 

definisce òAsiaticaó quando, ai fini del calcolo del valore della cedola variabile, si 

considera la variazione di valore media del Sottostante rispetto a più date di 

osservazione. 

Le Condizioni Definitive del singolo Prestito potranno inoltre prevedere il pagamento 

di una o più cedole fisse, il cui importo è calcolato applicando al Valore Nominale un 

tasso di interesse fisso , la cui entità è indicata su base lorda annuale nelle Condizioni 

Definitive per ciascuna emissione.  

2 - Fattori di rischio relativi alle Obblig azioni  

Il potenziale investitore dovrebbe considerare che lõinvestimento nelle Obbligazioni è 

soggetto ai rischi di seguito elencati e descritti nel dettaglio allõinterno della Nota 

Informativa, a cui si fa rinvio.  

¶ Rischio Emittente 

¶ Rischio connesso allõassenza di garanzie 

¶ Rischio correlato allõassenza di rendimenti 

¶ Rischio di Cap 
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¶ Rischio di liquidità  

¶ Rischio di prezzo 

¶ Rischio legato alle modalità di determinazione del pricing delle Obbligazioni sul 

mercato secondario 

¶ Rischio di deprezzamento dei titoli l egato alla presenza di commissioni ed oneri 

¶ Rischio connesso alla coincidenza delle date di osservazione con le date di 

stacco dei dividendi azionari  

¶ Rischio di indicizzazione  

¶ Rischio connesso alle particolari modalità di determinazione delle cedole 

variabili   

¶ Rischio di partecipazione inferiore al 100% 

¶ Rischio di variazione del merito di  credito dellõEmittente 

¶ Rischio connesso allõapprezzamento del rischio-rendimento  

¶ Scostamento del rendimento dellõobbligazione rispetto al rendimento di un 

titolo di Stato 

¶ Rischio di Eventi straordinari riguardanti il Sottostante  

¶ Rischio di Eventi di turbativa riguardanti il Sottostante  

¶ Rischio connesso allõutilizzo di un contratto future su merci come Sottostante 

¶ Rischio di chiusura anticipata dell õofferta 

¶ Rischio legato ai possibili conflitti di interessi  

¶ Rischio correlato allõassenza di rating delle Obbligazioni  

¶ Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Obbligazioni  

 

B - Dettagli dell õofferta  

1. Condizioni Definitive dellõOfferta 

In occasione di ciascuna emissione lõEmittente provvederà ad indicare nelle Condizioni 

Definitive (pubblicate mediante deposito presso CONSOB e messe a disposizione sul 

sito internet dell õEmittente secondo quanto previsto dallõart. 6, comma 3, Regolamento 

Emittenti),  le specifiche caratteristiche dellõofferta, quali, il tasso di interesse, il Prezzo 

di Emissione, lõammontare totale massimo dellõEmissione, il Periodo dõOfferta e il 

codice ISIN delle Obbligazioni.  
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2. Periodo di validità dellõOfferta 

La durata del Periodo di Offerta sarà indicata nelle Condizioni Definitive e potrà essere 

fissata dallõEmittente in modo tale che detto periodo abbia termine ad una data 

successiva alla Data di Godimento. LõEmittente potrà estendere tale periodo di validità, 

dandone comunicazione - entro la chiusura del Periodo di Offerta - mediante apposito 

avviso da pubblicarsi sul sito internet dell õEmittente. LõEmittente potrà inoltre 

prevedere che, in relazione allõofferta realizzata da uno o più Soggetti Incaricati del 

Collocamento e/o secondo modalità  diverse dallõofferta òin sedeó, il Periodo di Offerta 

abbia una durata differente. 

LõEmittente potrà procedere in qualsiasi momento durante il Periodo di Offerta alla 

chiusura anticipata dell õofferta, sospendendo immediatamente lõaccettazione di 

ulteriori  richieste. In tal caso lõEmittente ne darà comunicazione mediante apposito 

avviso da pubblicarsi sul sito internet dell õEmittente. 

LõEmittente potrà, durante il Periodo di Offerta, aumentare l õammontare totale 

massimo del singolo Prestito Obbligazionario,  dandone comunicazione mediante 

apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet dell õEmittente. 

3. Il Collocamento 

Le Obbligazioni saranno offerte in sottoscrizione secondo una o più delle seguenti 

Modalità di Collocamento: (a) Collocamento in Sede, (b) Collocamento Fuori Sede 

mediante lõutilizzo di promotori finanziari, (c) Collocamento On -line. Si rinvia al 

paragrafo 5.1 della Nota Informativa per maggiori informazioni in merito alle modalità 

e procedure di collocamento. 

4. Acquisto e consegna delle Obbligazioni 

LõEmittente potrà prevedere che durante il Periodo di Offerta vi siano una o più Date 

di Regolamento. Le Date di Regolamento verranno indicate nelle Condizioni Definitive 

relative al singolo Prestito Obbligazionario.  

Nellõipotesi in cui durante il  Periodo di Offerta vi sia un õunica Data di Regolamento, 

questa coinciderà con la Data di Godimento (ossia con la data a partire dalla quale le 

Obbligazioni incominciano a produrre interessi).  

Laddove, invece, durante il Periodo di Offerta vi siano più Da te di Regolamento, le 

sottoscrizioni effettuate prima della Data di Godimento saranno regolate alla Data di 

Godimento. Le sottoscrizioni effettuate successivamente alla Data di Godimento 

saranno regolate alla prima Data di Regolamento utile compresa nel Periodo di Offerta. 

In tal caso, il Prezzo di Emissione da corrispondere per la sottoscrizione delle 

Obbligazioni dovrà essere maggiorato del rateo interessi maturati tra la Data di 

Godimento e la relativa Data di Regolamento. 

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissione presso il Soggetto Incaricato 

del Collocamento che ha ricevuto lõadesione, le Obbligazioni assegnate nellõambito 

dellõofferta verranno messe a disposizione degli aventi diritto, in forma 
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dematerializzata, mediante contabilizzazione sui conti di deposito intrattenuti presso 

Monte Titoli S.p.A. dal Soggetto Incaricato del Collocamento che ha ricevuto 

lõadesione. 

5. Categorie di potenziali investitori 

Le Obbligazioni saranno offerte al pubblico indistinto in Italia.  

6. Criteri di riparto 

Non sono previsti criteri di riparto. Saranno assegnate tutte le Obbligazioni richieste 

dai sottoscrittori durante il Periodo di Offerta, fino al raggiungimento dell õimporto 

totale massimo disponibile. Le richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte secondo 

lõordine cronologico di prenotazione ed entro i limiti dell õimporto massimo 

disponibile.  

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richieste eccedessero lõimporto totale 

massimo disponibile, lõEmittente procederà alla chiusura anticipata dellõoffert a e 

sospenderà immediatamente lõaccettazione di ulteriori richieste da parte di ciascuno 

dei Soggetti Incaricati del Collocamento. 

La chiusura anticipata sarà comunicata al pubblico con apposito avviso da pubblicarsi 

non appena possibile sul sito internet dellõEmittente. 

Per ogni prenotazione soddisfatta sarà effettuata apposita comunicazione ai 

sottoscrittori attestante lõavvenuta assegnazione delle Obbligazioni e le condizioni di 

aggiudicazione delle stesse. 

7. Spese legate allõemissione 

Il Prezzo di Emissione potrà essere comprensivo di commissioni di collocamento e/o 

strutturazione. In tal caso, le Condizioni Definitive recheranno indicazione dell õentità 

di tali commissioni, nonché una scomposizione del Prezzo di Emissione delle 

Obbligazioni.  

8. Ammissione alla negoziazione 

Correntemente non è prevista la negoziazione delle Obbligazioni che saranno emesse 

nellõambito del Programma su alcun mercato regolamentato, né su alcun mercato 

secondario (òSistema Multilaterale di Negoziazione ó) ai sensi degli articoli 77-bis e 

seguenti del TUF. Per maggiori informazioni in merito alle modalità di negoziazione 

delle Obbligazioni, si rinvia al capitolo 6 della Nota Informativa.  

9. Regime fiscale 

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte e tasse presenti e future che per legge 

colpiscono le obbligazioni e/o i relativi interessi, premi ed altri frutti. Attualmente si 

rende applicabile lõimposta sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura del 

12,50%, applicata alla fonte dallõEmittente per le Obbligazioni sotto scritte da persone 

fisiche residenti in Italia, secondo le disposizioni previste dal Decreto Legislativo 1° 
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aprile 1996 n. 239, con le modifiche adottate dal Decreto Legislativo 21 novembre 1997 

n. 461. 

10. Restrizioni alla libera trasferibilità 

Non vi son o restrizioni alla trasferibilità delle Obbligazioni in Italia.  

Le Obbligazioni non sono strumenti registrati nei termini richiesti dai testi in vigore del 

òUnited States Securities Actó del 1933: conformemente alle disposizioni del òUnited 

States Commodity Exchange Act, la negoziazione delle Obbligazioni non è autorizzata dal 

òUnited States Commodity Futures Trading Commissionó (òCFTCó). Le Obbligazioni non 

possono in nessun modo essere proposte, vendute o consegnate direttamente o 

indirettamente negli Stati Uniti d õAmerica o a cittadini americani.  

Le Obbligazioni non possono essere vendute o proposte in Gran Bretagna, se non 

conformemente alle disposizioni del òPublic Offers of Securities Regulations 1995ó e alle 

disposizioni applicabili del òFSMA 2000ó. Il prospetto di vendita può essere reso 

disponibile solo alle persone designate dal òFSMA 2000ó. 

 

(I I ) - CARATTERISTICHE ESSENZIALI DELL õEMITTENTE E RISCHI ASSOCIATI 

ALLõEMITTENTE  

A - DESCRIZIONE DELL õEMITTENTE  

1. Storia ed evoluzione dellõEmittente 

La società emittente gli strumenti finanziari è denominata Cassa di Risparmio di 

Alessandria S.p.A. (lõóEmittenteó o la òBancaó) ed è una società costituita ai sensi del 

diritto italiano nel 1838, che ha assunto la forma di società per azioni nel 1991. 

Ai sensi dellõart. 3 del suo Statuto, la sua durata è stabilita fino al 31 dicembre 2050, con 

facoltà di proroga.  

Cassa di Risparmio di Alessandria S.p.A. è registrata al Registro delle Imprese di 

Alessandria con il numero 00186450060 ed è iscritta, dal 25 dicembre 1991, allõAlbo 

delle Banche con numero 5095. LõEmittente fa parte del Gruppo Bancario Bipiemme (il 

òGruppo BPM ó o òGruppoó) iscritto come tale al n. 5584.8 dellõAlbo dei Gruppi 

Bancari. 

La sede sociale dellõEmittente si trova in Via Dante n. 2, Alessandria. La sua sede 

centrale si trova in Piazza della Libertà n. 20, Alessandria. Il numero di telefono della 

Cassa di Risparmio di Alessandria è +39 0131 203111. 

Non si è verificato alcun fatto recente nella vita dell õEmittente che sia sostanzialmente 

rilevante  per la valutazione della sua solvibilità.  

2. Capitale sociale e partecipazioni di controllo 
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Il Capitale Sociale risulta, alla data del presente Prospetto di Base, pari ad Euro 

76.441.530. 

La capogruppo Banca Popolare di Milano S.c.ar.l., con sede legale in Piazza Filippo 

Meda n. 4, Milano, detiene lõ80% delle azioni dellõEmittente e pertanto si qualifica come 

soggetto in possesso della partecipazione di controllo nella Cassa di Risparmio di 

Alessandria S.p.A.. Il restante 20% è posseduto dalla Fondazione Cassa di Risparmio di 

Alessandria. 

3. Panoramica delle attività 

LõEmittente è una banca attiva in tutti i comparti dell õintermediazione creditizia e 

finanziaria.  

La sua operatività si concentra principalmente nel:  

¶ retail banking, con servizi bancari, finanziari, assicurativi e di credito rivolti ai 

privati, alle famiglie e alle piccole imprese;  

¶ corporate banking, con servizi bancari, finanziari e di credito rivolti alle medie e 

grandi imprese; 

¶ investment banking, con attività di capital market, investimento,  consulenza per 

imprese e clienti istituzionali;  

¶ wealth management, con attività legate alla gestione professionale del risparmio e 

alla raccolta mediante prodotti finanziari, assicurativi e previdenziali;  

¶ corporate center: include le attività strumentali al funzionamento della Banca, 

fungendo da collettore del portafoglio partecipazioni, delle passività 

subordinate e di tutte le altre attività/passività non allocate ai precedenti settori 

di attività, oltre che da raccordo per la chiusura degli effetti 

figu rativi/convenzionali.  

4. Rating 

Alla data della presente Nota di Sintesi, lõEmittente è sprovvisto di rating. 

5. Consiglio di Amministrazione, Direttore Generale e Collegio Sindacale 

Il Consiglio di Amministrazione dell õEmittente è composto dai seguenti membri: Rag. 

Carlo Frascarolo (Presidente); Sig. Eugenio Crosta (Vice Presidente), dott. Renato Baldi, 

Avv. Onofrio Amoruso Battista, Rag. Marco Bertini, Rag. Luigi Boano, Prof. Maurizio 

Cavallari, Dr. Piero Lonardi, Avv. Bruno Lulani, Gr. Uff. Piero Milano,  Dott. Marcello 

Priori; Sig. Giancarlo Gabriele Roncaglioni, Sig. Sergio Schieppati, Dr. Michele 

Zefferino (Amministratori).  

Si segnala che, a fronte delle dimissioni, avvenute in data 14 aprile del consigliere 

Francesco Bianchi, si è in attesa della nomina o cooptazione di un nuovo consigliere 

per la ricostituzione del numero di 15 membri.  
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Il Direttore Generale dellõEmittente è il Rag. Massimo Maria Dorenti.  

Il Collegio Sindacale dellõEmittente è composto dai seguenti membri: rag. Enrico 

Castoldi (Presidente); Rag. Vittoria Orecchia; Dr. Giorgio Gabriele Cavalca (Sindaci 

Effettivi) ; Rag. Elio Brancolini; Rag. Marco Baccani (Sindaci Supplenti). 

6. La società di revisione 

In data 21 Aprile 2007, lõEmittente ha conferito lõincarico per la revisione contabile del 

proprio bilancio d õesercizio, per il periodo 2007 - 2015, alla società di revisione Reconta 

Ernst & Young SpA, con sede legale in Roma, Via Po n. 32, iscritta allõAlbo delle Società 

di Revisione tenuto dalla Consob con delibera 10831 del 16/07/1997 (òE&Yó). 

La Società di Revisione ha revisionato i bilanci di esercizio relativi allõesercizio chiuso 

al 31 dicembre 2009 (ai sensi dellõarticolo 156 del d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58) e 

allõesercizio chiuso al 31 dicembre 2010 (ai sensi degli articoli 14 e 16 del d.lgs. n. 39 del 

27 gennaio 2010). In entrambi i casi è stato espresso un giudizio positivo senza rilievi.  

Le relazioni della società di revisione sono allegate ai relativi bilanci, messi a 

disposizione del pubblico come indicato nella Parte III òDocumenti accessibili al 

pubblicoó, ed alla quale si fa rinvio. 

7. Dati finanziari e patrimoniali selezionati riferiti allõEmittente  

La seguente tabella contiene una sintesi degli indicatori patrimoniali significativi 

dellõEmittente alla data del 31 dicembre 2010, posti a confronto con quelli relativi al 31 

dicembre 2009. Gli importi sono espressi in migliaia di euro.  

  31 dicembre 2010 31 dicembre 2009 

Patrimonio di Vigilanza  131.915 122.359 

Patrimonio di Base  120.476 110.711 

Total Capital Ratio (*)  8,86% 9,41% 

Tier One Capital Ratio (*)  8,09% 8,52% 

Core Tier One (*) 8,09% 8,52% 

Sofferenze Lorde su Impieghi (**)  5,49% 5,94% 

Sofferenze Nette su Impieghi (**)  2,50% 2,38% 

Partite Anomale Lorde su Impieghi 

(**)  

9,33% 12,25% 

Partite Anomale Nette su Imp ieghi 

(**)  

5,64% 7,94% 

(*)La riduzione del valore dei coefficienti patrimoniali rispetto al 2009, è dovuta all õaumento 

delle attivita õ di rischio ponderate cresciute maggiormente rispetto al patrimonio di base che, 
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pur risentendo della perdita del 2010, aveva beneficiato dellõoperazione di aumento di capitale 

deliberato dall õAssemblea dei soci in data 22 ottobre 2010 per il ripianamento della perdita del 

2009. 

La Cassa di Risparmio di Alessandria non ha emesso strumenti innovativi di capitale nel 

periodo considerato. Pertanto, i valori del Core Tier One sono identici a quelli del Tier One 

Capital Ratio. 

(**)Le partite anomale totali sia lorde che nette nel 2010 diminuiscono sensibilmente, sia in 
valore assoluto sia in rapporto agli impieghi.  
In particolare,  a fronte di una crescita delle sofferenze, diminuiscono nettamente gli incagli e le 
esposizioni scadute. Nel corso del 2010, le rettifiche di valore specifiche sono diminuite, mentre 
quelle di portafoglio sono aumentate. In questo comparto si sono adottat i criteri prudenziali 
dettati dalle politiche di gruppo, nell õottica di una più puntuale e precisa rappresentazione della 
situazione aziendale, anche alla luce della preoccupante crisi economica in atto.  
Lõincidenza delle attività deteriorate nette rispet to al totale degli impieghi netti verso clientela 
scende dal 7,94% nel 2009 al 5,64% nel 2010. 
Il rapporto sofferenze nette/crediti netti sale leggermente dal 2,38% del 2009 al 2,50% del 2010. 
Il rapporto sofferenze lorde/impieghi lordi diminuisce dal 5,94 % al 5,49% su base annua.  

 

Si riportano di seguito alcuni dati economico -finanziari e patrimoniali selezionati 

relativi all õEmittente tratti dal bilancio d õesercizio al 31 dicembre 2010, posti a 

confronto con quelli relativi al 31 dicembre 2009. Gli impor ti sono espressi in migliaia 

di euro. 

 31 dicembre 2010 31 dicembre 2009 

Margine di interesse  50.380 64.499 

Margine di intermediazione  84.646 95.994 

Risultato netto della gestione 

finanziaria  

77.054 58.306 

Utile (perdita) della operatività 

corrente al lordo delle imposte (*)  

(6.629) (25.039) 

Utile (perdita) netto d õesercizio (*) (11.729) (22.768) 

Indebitamento (**)  2.208.047 2.335.860 

Crediti verso clientela e banche  2.269.898 2.193.145 

Patrimonio Netto (compreso utile di 

esercizio) 

151.564 133.751 

Capitale  76.442 69.492 

(*) Lõutile (perdita) dell õoperatività corrente al lordo delle imposte, fortemente  penalizzato dalla 
transazione fiscale, eõ pari a û -6.629 mila che ha portato dopo le imposte ad una perdita 
dõesercizio di bilancio pari a û -11.729 mila. Gli oneri fiscali straordinari derivanti dalla 
transazione fiscale ammontano a û 18.812 mila. 
Non considerando lõimpatto negativo dei suddetti oneri fiscali straordinari, il risultato 
dellõoperatività corrente al lordo delle imposte avrebbe raggiu nto û 12.183 mila e dopo aver 
registrato imposte per û 5.100 mila, il risultato di periodo avrebbe registrato un utile pari a û 
7.083 mila. 
Le rettifiche di valore nette per il deterioramento di crediti e altre operazioni  ammontano a û 
7.373 mila, in diminuzione da û 37.335 mila del 2009, dopo aver scontato nel 2009 delle politiche 
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molto cautelative nelle valutazioni del portafoglio creditizio e la forte crisi economica 
finanziaria. In particolare si è assistito ad un minore valore di rettifiche derivanti d a 
svalutazioni analitiche su sofferenze ed incagli. 
LõAssemblea ordinaria degli azionisti della Cassa di risparmio di Alessandria in data 28 Aprile 
2011 ha approvato il bilancio dellõesercizio chiuso al 31 dicembre 2010 e ha deliberato di coprire 
la perdit a dõesercizio con lõutilizzo della riserva statutaria.  
(**) La voce comprende: debiti verso clientela e banche, titoli in circolazione e passività 

finanziarie  valutate al fair value. 

 8. Contratti importanti 

Alla data della presente Nota di Sintesi, non vi sono contratti conclusi al di fuori del 

normale svolgimento dell õattività, che potrebbero comportare per i membri del Gruppo 

unõobbligazione o un diritto tale da influire in misura rilevante sulla capacità 

dellõEmittente di adempiere alle sue obbligazioni nei confronti dei possessori degli 

strumenti finanziari che intende emettere.  

9. Informazioni sulle tendenze previste 

Dal 31 dicembre 2010, data dellõultimo bilancio pubblicato sottoposto a revisione, non 

si sono verificati cambiamenti negativi sostanzi ali delle prospettive dell õEmittente. 

Non vi sono tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero 

ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prospettive dell õEmittente 

almeno per lõesercizio in corso. 

A partire dal 31 dicembre 2010 non si sono verificati cambiamenti significativi nella 

situazione finanziaria e commerciale della Banca. 

 B - RISCHI RELATIVI ALL õEMITTENTE  

I potenziali investitori dovrebbero leggere lõintero Prospetto, al fine di comprendere i rischi 

connessi allõinvestimento negli Strumenti Finanziari. 

LõEmittente attesta che, alla data del Prospetto di Base, non vi è alcun fattore di rischio 

rilevante per la sua solvibilità.  

Per completezza di informazione, si rinvia al capitolo 3 del Documento di 

Registrazione ove sono descritti i seguenti fattori di rischio generici relativi 

allõEmittente: 

Å Rischio di credito 

Å Rischi derivanti da procedimenti giudiziari 

Å Rischio di liquidit¨ 

Å Rischio operativo 

 

(III ) - DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO  

Presso la sede sociale e la direzione generale dellõEmittente in via Dante 2, Alessandria, 

è possibile consultare: (i) lõatto costitutivo e lo statuto dell õEmittente, (ii) il bilancio 
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dõesercizio al 31 dicembre 2009, comprensivo della relazione della Società di Revisione; 

(iii) il bilancio d õesercizio al 31 dicembre 2010, comprensivo della relazione della 

Società di Revisione; (iv) copia del Prospetto. Le informazioni possono altresì essere 

consultate sul sito internet dellõEmittente www.cralessandria.it . 
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SEZIONE IV - FATTORI DI RISCHIO  

 

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL õEMITTENTE  
 
Con riferimento ai fattori di rischio relativi all õEmittente, si rinvia al Capitolo 3 del 

Documento di Registrazione, incorporato mediante riferimento alla  Sezione V del 

presente Prospetto di Base.  

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIARI  
 
Con riferimento ai fattori di rischio relativi agli strumenti finanziari da emettersi 

nellõambito del Programma, si rinvia al paragrafo 2.2 della Nota Informativa (sezione 

VI del presente Prospetto di Base). 

 



 

 - 18 -  

 

SEZIONE V - DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE  

La presente sezione include mediante riferimento le informazioni contenute nel 

Documento di Registrazione sullõEmittente depositato presso la CONSOB in data 17 

giugno 2011 a seguito di approvazione comunicata con nota n. 11054636 del 16 giugno 

2011.  

Il Documento di Registrazione è a disposizione del pubblico gratuitamente presso la 

sede legale e direzione generale dellõEmittente in via Dante 2, Alessandria, e 

consultabile sul sito internet dell õEmittente www.cralessandria.it . 
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SEZIONE VI - NOTA INFORMATIVA SUGLI STRUMENTI FINANZIARI  
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1. PERSONE RESPONSABILI  

Si veda la precedente Sezione I del presente Prospetto di Base. 
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2. FATTORI DI RISCHIO  

Si invitano gli investitori a leggere attentamente la presente Nota Informativa al fine di 

comprendere i fattori di rischio generali e specifici collegati allõacquisto delle Obbligazioni.  

Le Obbligazioni sono caratterizzate da una rischiosità elevata il cui apprezzamento da parte 

dellõinvestitore è ostacolato dalla loro complessità. É quindi necessario che lõinvestitore concluda 

operazioni aventi ad oggetto tali strumenti solo dopo averne compreso la natura e il grado di 

esposizione al rischio che esse comportano. Lõinvestitore deve considerare che la complessità 

delle Obbligazioni può favorire lõesecuzione di operazioni non appropriate.  

Si consideri che, in generale, lõinvestimento nelle Obbligazioni, in quanto obbligazioni di 

particolare complessità, non è adatto alla generalità degli investitori; pertanto, lõinvestitore 

dovrà valutare il rischio dellõoperazione e lõintermediario dovrà verificare se lõinvestimento è 

appropriato per lõinvestitore ai sensi della normativa vigente. 

In particolare il potenziale investitore dovrebbe considerare che lõinvestimento nelle 

Obbligazioni è soggetto ai rischi di seguito elencati. 

I termini in maiuscolo non definiti nella presente sezione hanno il significato ad essi attribuito 

in altre sezioni del presente Prospetto di Base, ovvero del Documento di Registrazione.. 

DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DEGLI 

STRUMENTI FINANZIARI  

Le Obbligazioni con Opzione Call sono titoli emessi al 100% del Valore Nominale (il 

òPrezzo di Emissioneó) e prevedono il rimborso a scadenza di un valore almeno pari a 

tale Prezzo di Emissione. Le Obbligazioni danno diritto, inoltre, al pagamento di una o 

più cedole variabili legate all õandamento (performance ) di un determinato 

òSottostanteó. Tale sottostante potrà essere rappresentato alternativamente da (i) una 

singola attività finanziaria / indice finanziario / valuta / merce / tasso di interesse (il 

òSottostante Singoloó) ovvero da (ii) un paniere composto da due o più attività 

finanziarie / indici finanziari / valute / merci / tassi di interesse (il òPaniere di 

Riferimento ó). Ciascuna cedola variabile, che non potrà mai essere inferiore a zero, è 

calcolata applicando al valore nominale il prodotto tra la performance del Sottostante, 

ed un valore percentuale (la òPartecipazioneó). Potrà essere inoltre previsto, in 

relazione a ciascuna cedola variabile, che la stessa non possa essere inferiore ad un 

tasso minimo predeterminato (il òFlooró) o ad un tasso massimo predeterminato ( il 

òCapó). Le Obbligazioni si caratterizzano dunque per la loro componente c.d. 

òderivativa ó, rappresentata da una o più opzioni di tipo call sul Sottostante, in 

funzione del numero di cedole variabili. Tali òopzioni calló possono essere di tipo 

òeuropeoó e/o òasiaticoó: in particolare, lõopzione call è definita òEuropeaó quando la 

variazione di valore del Sottostante è calcolata rispetto a due valori puntuali del 

medesimo (uno rilevato all õinizio del periodo di osservazione, l õaltro alla fine). 

Diversamente, lõòopzione calló si definisce òAsiaticaó quando, ai fini del calcolo del 
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valore della cedola variabile, si considera la variazione di valore media del Sottostante 

rispetto a più date di osservazione. 

 Le Condizioni Definitive del singolo Prestito potranno inoltre prevedere il pagamento 

di una o più cedole fisse, il cui importo è calcolato applicando al Valore Nominale un 

tasso di interesse fisso, la cui entità è indicata su base lorda annuale nelle Condizioni 

Definitive per ciascuna emissione. 

Finalità dellõinvestimento 

In generale, le Obbligazioni con Opzione Call rappresentano strumenti di investimento 

che rispondono ad unõaspettativa di rialzo di un determinato òSottostanteó (il 

òSottostante Singoloó ovvero il òPaniere di Riferimento ó).  

Lõeventuale presenza di un floor maggiore di zero, ovverosia di un limite minimo 

applicabile per la determinazione delle cedole variabili corrisposte, riflette 

unõaspettativa dellõinvestitore  che il òSottostanteó possa scendere anche al di sotto del 

limite minimo previsto ( òFlooró). La cedola corrisposta non potrà comunque essere 

inferiore al tasso minimo eventualmente predeterminato (il òFlooró). 

Lõeventuale presenza di un Cap, ovverosia di un limite massimo applicabile per la 

determinazione delle cedole variabili corrisposte, riflette un õaspettativa dellõinvesti tore 

che il òSottostanteó possa crescere anche se meno del limite massimo previsto (òCapó). 

La cedola corrisposta non potrà comunque essere superiore al tasso massimo 

eventualmente predeterminato (il òCapó). Il òFlooró ed il òCapó possono agire anche 

contemporaneamente.  

ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI E SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO  

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito verranno forniti, fra l õaltro: 

Å Lõindicazione dell õeventuale rendimento minimo garantito;  

Å Una scomposizione del prezzo di emissione delle Obbligazioni;  

Å Tre diversi scenari ipotetici di rendimento; 

Å Un confronto dei rendimenti minimi garantiti con quelli di un Titolo di Stato di 

similare scadenza; 

Å Un grafico che mostra lõandamento storico dei Componenti del Paniere di 

Riferimento . 

Inoltre, il paragrafo 2 -bis della presente Nota Informativa riporta, a titolo meramente 

esemplificativo e non esaustivo, esemplificazioni dei rendimenti redatte sulla base 

dello schema di cui al modello di Condizioni Definitive (Appendice B alla Nota 

Inf ormativa). Tali informazioni hanno finalità meramente esemplificativa. Si fa 

pertanto rinvio alle specifiche caratteristiche delle Obbligazioni con Opzione Call 
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oggetto del singolo Prestito Obbligazionario nonché alla relativa sezione di 

esemplificazioni d i cui alle relative Condizioni Definitive.  

2.1 Fattori di rischio relativi all õEmittente  

¶ Rischio Emittente  

Per òRischio Emittenteó si intende il rischio connesso allõeventualità che, per effetto di 

un deterioramento della propria solidità patrimoniale, l õEmittente non sia in grado di 

adempiere alle proprie obbligazioni relative agli Strumenti Finanziari quali, ad 

esempio, il pagamento degli interessi e/o il rimborso del capitale.  

¶ Rischio connesso allõassenza di garanzie 

Le Obbligazioni da emettersi nellõambito del programma costituiscono debiti non 

privilegiati e non garantiti dell õEmittente. Pertanto, il buon esito dei pagamenti dovuti 

in base alle Obbligazioni (sia con riferimento al rimborso delle Obbligazioni sia al 

pagamento degli interessi) non è assistito da garanzie ulteriori rispetto al patrimonio 

dellõEmittente. 

Al fine di comprendere gli ulteriori fattori di rischio, generici e specifici, relativi 

allõEmittente, che devono essere considerati prima di qualsiasi decisione di 

investimento, si invitano  gli investitori a leggere con attenzione il Documento di 

Registrazione, incorporato mediante riferimento alla sezione V del Prospetto di Base.  

Il Documento di Registrazione è a disposizione del pubblico presso la sede sociale e 

direzione generale dellõEmittente in Via Dante 2, Alessandria, e consultabile sul sito 

internet dell õEmittente www.cralessandria.it . 

2.2 Fattori di rischio relativi ai titoli offerti  

Lõinvestimento comporta sia gli elementi di rischio pro pri di un investimento in titoli 

obbligazionari indicizzati all õandamento di un sottostante (sottostante singolo o 

paniere), sia - potendo essere previsto il pagamento di Cedole Fisse durante la vita 

delle Obbligazioni - gli elementi propri di un investimento in titoli obbligazionari a 

tasso fisso. 

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari che richiedono una particolare competenza 

ai fini della valutazione del loro valore e del loro profilo di rischio/rendimento - a 

maggior ragione in considerazione della p resenza di una componente c.d. 

òDerivativa ó, che ne accentua la complessità. È opportuno che gli investitori valutino 

attentamente se le Obbligazioni costituiscono un investimento idoneo alla loro 

specifica situazione. 

In particolare, il potenziale investi tore dovrebbe considerare che lõinvestimento nelle 

Obbligazioni è soggetto ai rischi di seguito descritti.  

 

http://www.cralessandria.it/
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¶ Rischio correlato all õassenza di rendimenti  

Nel caso in cui non siano previste cedole fisse né un òflooró, e la Performance del 

Sottostante risulti i nferiore o pari a zero in relazione a ciascuna cedola variabile, ferma 

restando lõintegrale restituzione del capitale a scadenza, le Obbligazioni non 

corrisponderanno alcun rendimento.  

¶ Rischio di Cap  

Il valore delle Cedole Variabili può essere negativamente influenzato  - oltre che dalla 

performance del Sottostante - anche dal Cap, ove previsto: le Condizioni Definitive del 

singolo Prestito possono cioè stabilire che il tasso annuo lordo utilizzato per la 

determinazione di ciascuna cedola variabile non possa essere superiore ad un 

determinato tasso annuo nominale (detto, appunto, Cap). Pertanto lõinvestitore non 

beneficerebbe di un andamento del sottostante superiore al Cap. 

¶ Rischio  di liquidità  

Il rischio di liquidità consiste nella difficoltà o impossibi lità per lõinvestitore di 

liquidare l õinvestimento prima della sua scadenza naturale. Inoltre, qualora 

lõinvestitore fosse in grado di procedere alla vendita dei titoli prima della scadenza 

naturale del prestito, potrebbe ottenere un valore inferiore a quello originariamente 

investito, dando origine a perdite in conto capitale.  

La possibilità per gli investitori di rivendere le obbligazioni prima della scadenza 

dipenderà dall õesistenza di una controparte disposta ad acquistare i titoli, la cui ricerca 

è più agevole ed al contempo meno onerosa in un mercato secondario efficiente.  

Inoltre, si precisa che né lõEmittente né le società facenti parte del Gruppo Bipiemme si 

impegnano al riacquisto delle Obbligazioni su iniziativa dell õinvestitore.  

Correntemente non è prevista la negoziazione delle obbligazioni che saranno emesse 

nellõambito del Programma su alcun mercato regolamentato, né su alcun mercato 

secondario (òSistema Multilaterale di Negoziazione ó) ai sensi degli articoli 77-bis e 

seguenti del TUF. 

LõEmitt ente si riserva tuttavia il diritto di richiederne l õammissione a quotazione presso 

i mercati regolamentati organizzati e gestiti dalla Borsa Italiana S.p.A., ovvero Sistemi 

Multilaterali di Negoziazione, e di adottare tutte le azioni a ciò necessarie. In caso di 

ammissione a quotazione delle obbligazioni su mercati regolamentati o Sistemi 

Multilaterali di Negoziazione, l õEmittente ne darà comunicazione ai portatori delle 

obbligazioni con le modalità indicate nel regolamento del Prestito Obbligazionario.  

Le obbligazioni potranno essere negoziate da Banca Akros S.p.A. (società del Gruppo 

Bipiemme) in qualità di Internalizzatore Sistematico. Il prezzo di riacquisto sarà 

determinato da Banca Akros S.p.A. come descritto al paragrafo 6.3 della presente Nota 

Infor mativa. 
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Si invitano gli investitori a considerare che i prezzi di acquisto proposti in fase di 

mercato secondario potranno essere inferiori alle somme originariamente investite e 

che in tali ipotesi si potrebbe incorrere in perdite in conto capitale.  

¶ Rischio di prezzo  

Il valore di mercato delle obbligazioni corrisponde alla somma dei valori delle 

componente obbligazionaria e della componente derivativa, che formano il valore 

complessivo delle Obbligazioni.  

Qualora gli investitori decidano di vendere le Obb ligazioni prima della scadenza, 

potrebbero ricavare un importo inferiore al Valore Nominale delle obbligazioni.  

Infatti, il valore di mercato delle obbligazioni subisce l õinfluenza di diversi fattori, tra 

cui vi è, per la componente obbligazionaria, la fl uttuazione dei tassi di interesse di 

mercato e il merito di credito dell õEmittente e, per la componente derivativa, 

lõandamento del sottostante, la sua volatilità ed il valore del tasso risk free. Nel caso in 

cui il sottostante sia rappresentato da un òPaniere di Riferimentoó, il valore di mercato 

della componente derivativa è  influenzato anche dalla correlazione esistente tra le 

componenti del Paniere. Inoltre, incide sul valore di mercato delle Obbligazioni 

lõandamento del Sottostante (Sottostante Singolo o Paniere di Riferimento): a parità 

delle altre condizioni, ad un andamento positivo del Sottostante corrisponde 

generalmente un aumento di valore delle Obbligazioni, mentre lo stesso tende a 

diminuire in caso di andamento negativo del Sottostante.  

Prima della scadenza, una riduzione di valore della componente obbligazionaria e/o 

della componente derivativa potrebbe determinare un valore di mercato delle 

obbligazioni anche sensibilmente inferiore al prezzo di emissione.  

A scadenza, il prezzo dellõobbligazione è invece sempre pari al 100% del Prezzo di 

Emissione.  

¶ Rischio legato alle modalità di determinazione del pricing  delle Obbligazioni 

sul mercato secondario 

In caso di negoziazione delle Obbligazioni da parte di Banca Akros S.p.A. (società del 

gruppo Bipiemme), il prezzo è determinato come descritto al paragrafo 6.3 della 

presente Nota Informativa.  

In presenza di un aumento dei tassi di mercato rispetto a quelli presenti al momento 

dellõemissione, tale modalità di pricing potrà determinare, a parità di tutte le altre 

condizioni, un valore dell õobbligazione inferiore a quello descritto nella scomposizione 

del prezzo di emissione. Tale effetto sarà tanto maggiore quanto è maggiore lõaumento 

dei tassi di mercato. 
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¶ Rischio di deprezzamento dei titoli legato a lla presenza di commissioni ed 

oneri  

In relazione alle singole emissioni da realizzarsi nellõambito del programma, potranno 

essere previste commissioni di collocamento ed oneri impliciti, elementi che 

lõinvestitore dovrebbe attentamente considerare nel valutare lõinvestimento. Tali 

commissioni ed oneri incidono sul prezzo di emissione delle obbligazioni in quanto 

pagati òup-frontó, cioè di fatto corrisposti per intero dall õinvestitore al momento della 

sottoscrizione; tali commissioni ed oneri determinano, a  parità di ogni altra condizione, 

una immediata ed inevitabile riduzione del prezzo di mercato rispetto a quello di 

collocamento, fin dal momento immediatamente successivo allõemissione. 

¶ Rischio connesso alla coincidenza delle date di osservazione con le d ate di 

stacco dei dividendi azionari  

Nel caso in cui il Sottostante sia rappresentato da uno o più titoli azionari, ovvero da 

uno o più indici azionari, vi è un rischio legato alla circostanza che le date di 

osservazione potrebbero essere fissate in corrispondenza delle date di stacco dei 

dividendi relativi al/ai titolo/i azionari(o) sottostante/i ovvero ad uno o più titoli che 

compongono lõindice azionario sottostante/gli indici azionari sottostanti.  

In tale situazione, poiché in corrispondenza del pagamento di dividendi generalmente 

si assiste ð a parità di altre condizioni ð ad una diminuzione del valore di mercato dei 

titoli azionari, il valore osservato del Sottostante (e dunque la risultante performance) 

potrebbe risultare negativamente influenzato, da ndo luogo a minori rendimenti delle 

Obbligazioni.  

¶ Rischio di indicizzazione  

Il valore delle Cedole Variabili, e dunque il rendimento a scadenza delle Obbligazioni, 

dipende dall õandamento del Sottostante (il rendimento tende infatti ad essere inferiore, 

o anche nullo, in caso di andamento negativo del Sottostante). In particolare, nel caso 

di Obbligazioni legate ad un Paniere di Riferimento, l õandamento dei singoli 

Componenti è correlato in maniera complessa e difficilmente prevedibile, potendo 

accadere che - sebbene uno o più componenti aumentino di valore - lõandamento 

negativo di alcuni di essi riduca sensibilmente o azzeri il valore delle Cedole Variabili. 

Tale effetto può essere amplificato dalla diversa ponderazione che i vari Componenti 

hanno nel Paniere di Riferimento.  

¶ Rischio connesso alle particolari modalità di determinazione delle cedole 

variabili  

Le cedole variabili delle Obbligazioni sono determinate in base alla variazione di 

valore (c.d. performance) del Sottostante. Tale performance è puntuale nellõipotesi di 

Obbligazioni con Opzione Call c.d. òEuropeaó, e media nellõipotesi di Obbligazioni con 

Opzione Call c.d. òAsiaticaó. Con riferimento alle Opzioni Call di tipo Europeo, poiché 
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i valori che concorrono alla determinazione di tale performance sono esclusivamente 

quelli rilevati alla Data di Strike ed alla Data di Osservazione potrebbe accadere che, 

nonostante un incremento di valore del Sottostante tra le suddette date, tale 

incremento sia di fatto annullato o ridotto da una successiva diminuz ione di valore del 

Sottostante stesso in prossimità od in corrispondenza della Data di Osservazione 

prevista. In relazione invece alle Opzioni Call di tipo Asiatico, poiché la performance è 

determinata sulla base di una media di valori a diverse Date di Osservazione, potrebbe 

accadere che allõincremento di valore del Sottostante fatto registrare tra la Data di 

Strike e lõultima delle Date di Osservazione, non corrisponda un proporzionale 

incremento di valore della Cedola Variabile.  

¶ Rischio di partecipazione  inferiore al 100%  

Il valore delle Cedole Variabili nelle Obbligazioni con Opzione Call può essere 

negativamente influenzato - oltre che dal valore del Sottostante, anche dal livello di 

partecipazione alla performance del Sottostante, ove inferiore a 100%. Può cioè essere 

stabilito che, ai fini del calcolo della Cedola Variabile, si consideri solo una parte 

dellõincremento di valore del Sottostante stesso. In tal caso, il valore delle cedole 

variabili sarà inferiore a quello che le stesse avrebbero assunto con una partecipazione 

pari o superiore a 100%. 

¶ Rischio di variazione  del merito di credito dell õEmittente  

Alla data del presente Prospetto di Base, lõEmittente è sprovvisto di rating. Si fa 

pertanto riferimento al rating della Capogruppo Banca Popolare di Milano S.C.r.l.. 

Eõ necessario considerare che una riduzione dei livelli di rating attribuiti alla 

Capogruppo Banca Popolare di Milano S.C.r.l. può incidere negativamente sul valore 

delle obbligazioni da emettersi nell õambito del Programma oggetto della p resente Nota 

Informativa.  

¶ Rischio connesso allõapprezzamento del rischio -rendimento  

Al paragrafo 5.3 della presente Nota Informativa sono indicati i criteri di 

determinazione del Prezzo di Emissione degli strumenti finanziari. Eventuali diversi 

apprezzamenti della relazione rischio -rendimento da parte del mercato possono 

determinare riduzioni anche significative del prezzo delle obbligazioni. L õinvestitore 

deve considerare che il rendimento offerto dalle obbligazioni dovrebbe essere sempre 

correlato al rischio connesso allõinvestimento nelle stesse: a titoli con maggior rischio 

dovrebbe sempre corrispondere un maggior rendimento.  

¶ Scostamento del rendimento dell õobbligazione rispetto al rendimento di un 

titolo di Stato  

Le Condizioni Definitive riporteranno un  confronto fra il rendimento  minimo  delle 

Obbligazioni e quello di titoli di S tato (a basso rischio emittente) di similare durata. 

Laddove da tale confronto risulti che il rendimento delle Obbligazioni è in feriore a 
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quello dei titoli di S tato, le Condizion i Definitive riporteranno il corrispondente fattore 

di rischio.  

¶ Rischio di Eventi straordinari riguardanti il Sottostante  

Al verificarsi di eventi straordinari che, a giudizio dell õAgente per il Calcolo, 

modifichino la struttura o compromettano l õesistenza del Sottostante Singolo ovvero di 

uno o più Componenti del Paniere di Riferimento, lo stesso Agente per il Calcolo 

procederà, in buona fede e secondo la migliore prassi di mercato (tra cui le regole 

ISDA), ad effettuare le opportune rettifiche. Per ulteri ori informazioni in merito, si 

rinvia al paragrafo 4.8 della Nota Informativa, ed alle specifiche previsioni che 

potranno essere inserite nelle Condizioni Definitive.  

¶ Rischio di Eventi di turbativa riguardanti il Sottostante  

Al verificarsi di eventi di tur bativa che causino la mancata pubblicazione del valore del 

Sottostante Singolo ovvero di uno o più Componenti del Paniere, l õAgente per il 

Calcolo provvederà a determinare comunque la performance degli stessi, in buona 

fede e secondo la migliore prassi di mercato (tra cui le regole ISDA). Per ulteriori 

informazioni in merito, si rinvia al paragrafo 4.8 della Nota Informativa, ed alle 

specifiche previsioni che potranno essere inserite nelle Condizioni Definitive.  

¶ Rischio connesso allõutilizzo di un contratto  future su merci come Sottostante  

Nel caso in cui il Sottostante Singolo o un Componente del Paniere di Riferimento sia 

rappresentato da un contratto derivato  (future) su merci, lõinvestitore deve tenere 

presente che, ai fini della determinazione dei Valor i di Rilevazione  alla Data di Strike 

ed a ciascuna Data di Osservazione sarà preso in considerazione il valore del contratto 

future quotato con scadenza più vicina alla data di volta in volta considerata.  

Poiché il valore del contratto future è espressione di unõaspettativa della futura 

evoluzione del prezzo della merce a cui si riferisce (prezzo òa termineó), vi è il rischio 

che tale valore si discosti, anche in maniera significativa, rispetto al valore òspotó 

(ovverosia di acquisto/vendita òa prontió) espresso dalla medesima merce alla stessa 

data. Tale circostanza potrebbe generare rendimenti delle Obbligazioni inferiori 

rispetto ad identiche obbligazioni aventi come sottostante la merce a cui il contratto 

future si riferisce: in particolare, tale minor rendimento potrebbe generarsi laddove ð a 

parità di tutte le altre condizioni ð (i) alla Data di Strike, il prezzo a termine espresso 

dal contratto future sia superiore al prezzo a pronti della stessa merce e/o (ii) ad una o 

più Date di Osservazione, il pr ezzo a termine sia inferiore al prezzo a pronti. 

¶ Rischio di chiusura anticipata dell õofferta  

LõEmittente potrà procedere, in un qualsiasi momento durante il Periodo di Offerta, 

alla chiusura anticipata dell õofferta, sospendendo immediatamente lõaccettazione di 

ulteriori richieste. Tale circostanza potrebbe determinare una riduzione 
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dellõammontare di titoli in circolazione rispetto all õammontare originariamente 

previsto ed incidere sulla liquidità delle obbligazioni.  

¶ Rischio legato ai possibili conflitti di interessi  

- Agente per il Calcolo  

Esiste un potenziale conflitto di interesse in quanto la funzione di Agente per il 

Calcolo per le obbligazioni potrà essere svolta dallõEmittente stesso ovvero da 

altra società appartenente al gruppo BIPIEMME. Lõidentità  dellõAgente per il 

Calcolo sarà indicata nelle Condizioni Definitive.  

- Collocatori delle Obbligazioni  

I soggetti incaricati del collocamento delle obbligazioni possono percepire 

commissioni di collocamento commisurate al valore nominale 

complessivamente collocato. Tale circostanza potrebbe generare un conflitto di 

interessi, a maggior ragione nei casi in cui i soggetti incaricati del collocamento 

siano società appartenenti al gruppo BIPIEMME, di cui l õEmittente fa parte. 

- Negoziazione sul mercato secondario 

Nel caso in cui le obbligazioni siano negoziate da Banca Akros S.p.A. in qualità 

di Internalizzatore Sistematico, la comune appartenenza di questa e 

dellõEmittente al medesimo gruppo bancario potrebbe determinare una 

situazione di conflitto di interes si. 

- Controparti di copertura 

LõEmittente potrà provvedere a stipulare contratti di copertura con terze parti, 

anche appartenenti al gruppo BIPIEMME. La comune appartenenza 

dellõEmittente e della controparte al medesimo Gruppo potrebbe determinare 

una situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori.  

-  Strutturatore delle Obbligazioni 

Le Obbligazioni saranno strutturate da terze parti, anche appartenenti al 

Gruppo BIPIEMME, che potranno coincidere con le controparti di copertura. La 

comune appartenenza dellõEmittente e dello strutturatore al medesimo Gruppo 

potrebbe determinare una situazione di conflitto di interessi nei confronti degli 

investitori.  

- Società di gestione dei fondi comuni di investimento 

Poiché il Sottostante Singolo ovvero uno o più Componenti del Paniere di 

Riferimento potrà essere rappresentato da fondi comuni di investimento gestiti 

da società appartenenti al gruppo BIPIEMME o ad esso collegate, tale 

circostanza potrebbe generare un conflitto di interessi. 
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¶ Rischio correlato all õassenza di rating delle Obbligazioni  

Alle Obbligazioni non sarà attribuito alcun livello di rating. 

¶ Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Obbligazioni  

Nel corso della vita delle obbligazioni, l õinvestitore è soggetto al rischio di modifiche 

del regime fiscale applicabile alle obbligazioni stesse rispetto a quanto indicato nella 

Nota Informativa e nelle Condizioni Definitive relative alla singola emissione. Non è 

possibile prevedere tali modifiche, né lõentità delle medesime: lõinvestitore deve 

pertanto tenere presente che, qualora tali modifiche intervengano, il rendimento netto 

a scadenza derivante dallõinvestimento nelle obbligazioni potrà essere anche 

sensibilmente inferiore a quello inizialmente previsto.  
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2-bis ESEMPLIFICAZIO NI DEI RENDIMENTI  

Si procede di seguito a costruire una esemplificazione dei rendimenti di ipotetiche 

Obbligazioni con Opzione Call.  

Si fa presente che le esemplificazioni di seguito fornite hanno scopo meramente 

illustrativo, e che le caratteristiche e i rendimenti delle Obbligazioni emesse nellõambito 

dei singoli Prestiti realizzati sotto il Programma potranno differire da quelli di seguito 

riportati. Si rinvia alle Condizioni Definitive del singolo Prestito Obbligazionario per le 

informazioni relative a lle caratteristiche ed ai rendimenti specifici associati alle 

obbligazioni che si intende sottoscrivere. 

a) Caratteristiche delle obbligazioni ipotetiche oggetto delle esemplificazioni  

Valore nominale  Euro 1.000 

Prezzo di emissione e prezzo di 

rimborso  

100%/100% 

Data di emissione  30/5/2011  

Data di godimento  30/5/2011  

Data di scadenza 30/5/2016  

Durata  5 anni 

Sottostante Paniere costituito dai seguenti indici, a cui 

sono attribuiti i corrispondenti pesi 

(ponderazioni):  

- DJEuroStoxx50: 50% 

- SP500:  50% 

Tasso di interesse  3% per i primi due anni, variabile a scadenza 

Opzione call  Asiatica:  più date di osservazione in 

relazione alla stessa cedola 

Formula di calcolo della Cedola 

Variabile  

VN * Max [0%, (Partecipazione  * 

Performance Sottostante)]  

dove: 

Partecipazione = 90% 

Periodo di osservazione del paniere  30/5/2011 ð 20/5/2016  

Data di Strike  30/5/2011  

Date di Osservazione del Paniere  5 Date di Osservazione annuali, dal 
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30/5/2012 fino al 30/5/2016  

Convenzione di calcolo  Actual/Actual  

 

b) Metodo di valutazio ne delle obbligazioni - scomposizione del prezzo 

dõemissione 

(i) Componente derivativa  

La componente derivativa delle obbligazioni è rappresentata da unõopzione call 

òasiaticaó, implicitamente acquistata dall õinvestitore, in ragione della quale questi 

acquista il diritto di percepire in corrispondenza dell õultima data di pagamento una 

cedola variabile, comunque non inferiore allo 0% del Valore Nominale, calcolata 

applicando un livello di partecipazione pari al 90% della performance media del 

Paniere, calcolata sul Periodo di Riferimento corrispondente. Il valore della 

componente derivativa, calcolato alla data del 28/4/2011 attraverso il metodo di 

calcolo Monte Carlo, utilizzando un tasso risk - free1 pari al 3.14% e le volatilità 

implicite alla stessa data dei singoli Componenti del Paniere 2, è pari a 9.80%.  

(ii) Componente obbligazionaria  

La componente obbligazionaria è rappresentata da un titolo obbligazionario in base al 

quale è previsto il rimborso integrale del capitale investito e che prevede la 

corresponsione di 2 cedole a tasso fisso.  

Il valore della componente obbligazionaria, calcolato dall õEmittente in data 28/4/2011 

sulla base della curva swap in euro corretta per il merito di credito specifico della 

Capogruppo Banca Popolare di Milano S.C.r.l., con riferimento al mercato istituzionale 

dei òcredit default swapó (CDS) riservato a investitori non-retail e caratterizzato da 

òsizeó e liquidità elevate, scadenza a 5 anni (151 punti base), è pari allõ 84.96% del 

Valore Nominale.  

Poiché allõinvestitore  è riconosciuta solo una parte dello spread di credito 

dellõEmittente, quotato sul mercato dei CDS dagli operatori istituzionali, il Prezzo di 

Emissione delle Obbligazioni comprende un onere implicito pari al 5.24%.  

(iii) Scomposizione del prezzo d õemissione  

Sulla base del valore della componente derivativa incorporata nel titolo, della 

componente obbligazionaria, delle commissioni di collocamento e delle 

commissioni di strutturazione, il prezzo d õemissione dei titoli può così essere 

scomposto: 

 
1 Per òtasso risk freeó si intende il tasso di interesse associato allõinvestimento in una attività priva di 

rischio. Nel caso di specie, si considera il tasso swap a 5 anni rilevato alla data di elaborazione dei calcoli. 

2 2 DJEuroStoxx50: 27%; SP500: 25% 
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Valore della componente derivativa  9.80% 

Valore della componente 

obbligazionaria  

(calcolato tenendo conto del merito di 

credito specifico della Capogruppo) 

 

84.96% 

Oneri impliciti  5.24% 

Commissioni di collocamento  0% 

Valore Nominale  100% 

 

c) Esemplificazion e dei rendimenti  

Scenario 1 (sfavorevole) 

Si ipotizza che in corrispondenza dellõultima Data di Pagamento il Paniere di 

Riferimento registri una performance negativa pari a -2%*, sulla base dei seguenti 

valori.  

Component

e del 

Paniere 

Valore 

Iniziale          

(al 

30/5/11 ) 

Valore rilevato alle Date di 

Osservazione 

Valore 

Finale**  

 

Performance 

dei 

Componenti 

***  30/5/

2012 

30/5/

2013 

30/5/

2014 

30/5/

2015 

20/5/

2016 

Dow Jones 

Eutostoxx50 
3000 3050 3100 2900 2800 2700 2900 

-3% 

S&P 500 1400 1430 1450 1400 1360 1290 1386 -1% 

*La performance complessiva del Paniere è calcolata come media ponderata delle performance 

dei singoli componenti. // ** media aritmetica dei valori rilevati alle Date di Osservazione. 

//*** La performance di ciascun componente è calcolat a come rapporto tra la differenza fra il 

Sottostante Finale e il Sottostante Iniziale ed il Sottostante Iniziale. 

In tale ipotesi, essendo il tasso dõinteresse della Cedola Variabile pari a -2%, alle 

Obbligazioni sarebbero associati i rendimenti indicati n ella tabella seguente: 

 

Cedola Data di 

Pagamento 

Tasso di interesse 

della Cedola Fissa 

Tasso di 

interesse della 

Cedola 

Variabile (Max 

(0%, 90% * 

Cedola 

Corrisposta       

(al netto 

dell õeffetto 
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Performance)) fiscale)  

I 30/5/2012  3% - 2.63% 

II  30/5/2013  3% - 2.63% 

III  30/5/2014  - - - 

IV 30/5/2015  - - - 

   V 30/5/2016  - 0% 0% 

RENDIMENTO EFFETTIVO ANNUO*  

LORDO  NETTO**  

1.22% 1.07% 

* Rendimento comprensivo delle Cedole pagate durante la vita delle Obbligazioni, calcolato 

come IRR (òInternal Rate of Returnó o òTasso di Rendimento Internoó). Il Tasso di Rendimento 

Interno è il tasso che risolve lõequivalenza tra il prezzo di emissione e i flussi di cassa generati 

dal titolo. / ** Il rendimento effettivo annuo netto è calcolato utilizzando l õaliquota del 12,50%, 

applicabile alla data di pubblicazione della Nota Informativa.  

Scenario 2 (Intermedio) 

Si ipotizza che in corrispondenza dellõultima Data di Pagamento il Paniere di 

Riferimento registri una performance pari a 1.25%, sulla base dei seguenti valori.  

Component

e del 

Paniere 

Valore 

Iniziale          

(al 

30/5/11 ) 

Valore rilevato alle Date di 

Osservazione 

Valore 

Finale**  

 

Performance 

dei 

Componenti 

***  30/5/

2012 

30/5/

2013 

30/5/

2014 

30/5/

2015 

20/5/

2016 

Dow Jones 

Eutostoxx50 
3000 3050 3100 3000 2900 3100 3030 

1% 

S&P 500 1400 1430 1450 1405 1420 1400 1421 1.5% 

* media aritmetica dei valori rilevati alle Date di Osservazione//** La performance di ciascun 

componente è calcolata come rapporto tra la differenza fra il Sottostante Finale e il Sottostante 

Iniz iale ed il Sottostante Iniziale. 

In tale ipotesi, alle Obbligazioni sarebbero associati i rendimenti indicati nella tabella 

seguente: 

Cedola Data di 

Pagamento 

Tasso di interesse 

della Cedola Fissa 

Tasso di 

interesse della 

Cedola 

Variabile (Max 

(0%, 90% * 

Cedola 

Corrisposta       

(al netto 

dell õeffetto 
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Performance))  fiscale)  

I 30/5/2012  3% - 2.63% 

II  30/5/2013  3% - 2.63% 

III  30/5/2014  - - - 

IV 30/5/2015  - - - 

   V 30/5/2016  - 1.13% 0.98% 

RENDIMENTO EFFETTIVO ANNUO*  

LORDO  NETTO**  

1.44% 1.26% 

* Rendimento comprensivo delle Cedole pagate durante la vita delle Obbligazioni, calcolato 

come IRR (òInternal Rate of Returnó o òTasso di Rendimento Internoó). Il Tasso di Rendimento 

Interno è il tasso che risolve lõequivalenza tra il prezzo di emissione e i flussi di cassa generati 

dal titolo. / ** Il rendimento effettivo annuo netto è calcolato utilizzando l õaliquota del 12,50%, 

applicabile alla data di pubblicazione della Nota Informativa.  

 

SCENARIO III - FAVOREVOLE  

Si ipotizza che in corrispondenza dellõultima Data di Pagamento il Paniere di 

Riferimento registri una performance pari a 25%, sulla base dei seguenti valori.  

Component

e del 

Paniere 

Valore 

Iniziale          

(al 

30/5/11 ) 

Valore rilevato alle Date di 

Osservazione 

Valore 

Finale**  

 

Performance 

dei 

Componenti 

***  30/5/

2012 

30/5/

2013 

30/5/

2014 

30/5/

2015 

20/5/

2016 

Dow Jones 

Eutostoxx50 
3000 3300 3600 3750 3950 4300 3780 

26% 

S&P 500 1400 1550 1640 1750 1820 1920 1736 24% 

* media aritmetica dei valori rilevati alle Date di Osservazione//** La performa nce di ciascun 

componente è calcolata come rapporto tra la differenza fra il Sottostante Finale e il Sottostante 

Iniziale ed il Sottostante Iniziale.  

In tale ipotesi, alle Obbligazioni sarebbero associati i rendimenti indicati nella tabella 

seguente: 

Cedola Data di 

Pagamento 

Tasso di interesse 

della Cedola Fissa 

Tasso di 

interesse della 

Cedola 

Cedola 

Corrisposta       

(al netto 
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Variabile (Max 

(0%, 90% * 

Performance)) 

dell õeffetto 

fiscale)  

I 30/5/2012  3% - 2.63% 

II  30/5/2013  3% - 2.63% 

III  30/5/2014  - - - 

IV 30/5/2015  - - - 

   V 30/5/2016  - 22.50% 19.69% 

RENDIMENTO EFFETTIVO ANNUO*  

LORDO  NETTO**  

5.33% 4.70% 

* Rendimento comprensivo delle Cedole pagate durante la vita delle Obbligazioni, calcolato 

come IRR (òInternal Rate of Returnó o òTasso di Rendimento Internoó). Il Tasso di Rendimento 

Interno è il tasso che risolve lõequivalenza tra il prezzo di emissione e i flussi di cassa generati 

dal titolo. / ** Il rendimento effettivo annuo netto è calcolato utilizzando l õaliquota del 12,50%, 

applicabile alla data di pubblicazione della Nota Informativa.  

 

B - Obbligazioni con Cedole Fisse e Cedole Variabili legate ad unõOpzione Call di tipo 

òeuropeoó (una data di osservazione per cedola) durante la vita del titolo  

Valore nominale  Euro 1.000 

Prezzo di emissione  e prezzo di 

rimborso  

100%/100% 

Data di emissione  30/5/2011  

Data di godimento  30/5/2011  

Data di scadenza 30/5/2016  

Durata  5 anni 

Sottostante Paniere costituito dai seguenti indici, a cui 

sono attribuiti i corrispondenti pesi 

(ponderazioni):  

- DJEuroStoxx50: 50% 

- SP500:  50% 
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Tasso di interesse 3% per i primi due anni, variabile per i 

successivi 

Opzione call  Europea: una data di osservazione in 

relazione a ciascuna cedola 

Formula di calcolo delle Cedole 

Variabili  

VN * Max [ 0%, (Partecipazione * 

Performan ce Sottostante)] 

dove: 

Partecipazione = 21% 

Periodo di osservazione del paniere  30/5/2011 ð 20/5/2016  

Data di Strike (unica per tutte le 

cedole variabili)  

30/5/2011  

Date di Osservazione  Una data di osservazione per cedola 

variabile: 20/5/2014, 20/5/2015 , 20/5/2016  

Convenzione di calcolo  Actual/Actual  

 

Metodo di valutazione delle obbligazioni - scomposizione del prezzo d õemissione  

(i) Componente derivativa  

La componente derivativa delle obbligazioni è rappresentata da una serie di tre  

opzioni call òeuropeeó, implicitamente acquistate dall õinvestitore, in ragione della 

quale questi acquista il diritto di percepire, in corrispondenza delle relative date di 

pagamento, cedole variabili, comunque non inferiori allo 0% del Valore Nominale, 

calcolate applicando un livello di partecipazione pari al 21% alla Performance del 

Paniere, calcolata sul Periodo di Riferimento corrispondente. Il valore della 

componente derivativa, calcolato alla data del 28/4/2011  attraverso il metodo di 

calcolo Monte Carlo, utilizzando u n tasso risk-free pari al 3.01% e le volatilità implicite 

alla stessa data dei singoli Componenti del Paniere3, è pari a 9.80%.  

(ii) Componente obbligazionaria  

La componente obbligazionaria è rappresentata da un titolo obbligazionario in base al 

quale è previsto il rimborso integrale del capitale investito e che prevede la 

corresponsione di 2 cedole a tasso fisso.  

Il valore della componente obbligazionaria, calcolato dall õEmittente in data 28/4/2011 

sulla base della curva swap in euro corretta per il meri to di credito specifico della 

Capogruppo Banca Popolare di Milano S.C.r.l., con riferimento al mercato istituzionale 

dei òcredit default swapó (CDS) riservato a investitori non-retail e caratterizzato da 

 
3 DJEuroStoxx50: 27%; SP500: 25% 
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òsizeó e liquidità elevate, scadenza a 5 anni (151 punti base), è pari allõ % del Valore 

Nominale.  

Poiché allõinvestitore è riconosciuta solo una parte dello spread di credito 

dellõEmittente, quotato sul mercato dei CDS dagli operatori istituzionali, il Prezzo di 

Emissione delle Obbligazioni comprende un onere implicito pari al 5.24%. 

 (iii) Scomposizione del prezzo d õemissione  

Sulla base del valore della componente derivativa incorporata nel titolo, della 

componente obbligazionaria, delle commissioni di collocamento e delle commissioni di 

strutturazione, il prezzo dõemissione dei titoli può così essere scomposto: 

   

   

Valore della componente derivativa  9.80% 

Valore della componente 

obbligazionaria  

(calcolato tenendo conto del merito di 

credito specifico della Capogruppo) 

 

84.96% 

Oneri impliciti  5.24% 

Commissioni di collocamento  0% 

Valore Nominale  100% 

 

SCENARIO I - SFAVOREVOLE  

Si ipotizza che la Performance del Paniere di Riferimento sia sempre negativa, e che 

pertanto lõinvestitore abbia diritto a ricevere, oltre alle Cedole Fisse, Cedole Variabili 

tutte pari a 0%. 

Cedola Data di 

Pagamento 

Tasso di 

interesse 

della Cedola 

Fissa 

Performance 

del Paniere 

di 

Riferimento  

Tasso di 

interesse della 

Cedola 

Variabile (Max 

(0 ; 21% * 

Performance)) 

Cedola 

Corrisposta       

(al netto 

dell õeffetto 

fiscale)  

I 30/5/ 2012 3% - - 2.63% 

II  30/5/2013  3% - - 2.63% 

III  30/5/2014  - -2% 0% 0% 

IV 30/5/2015  - -1% 0% 0% 
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V 30/5/2016  - 0% 0% 0% 

RENDIMENTO EFFETTIVO ANNUO*  

LORDO  NETTO**  

1.22% 1.07% 

* Rendimento comprensivo delle Cedole pagate durante la vita delle Obbligazi oni, calcolato 

come IRR (òInternal Rate of Returnó o òTasso di Rendimento Internoó). Il Tasso di Rendimento 

Interno è il tasso che risolve lõequivalenza tra il prezzo di emissione e i flussi di cassa generati 

dal titolo. / ** Il rendimento effettivo annuo netto è calcolato utilizzando lõaliquota del 12,50%, 

applicabile alla data di pubblicazione della Nota Informativa.  

SCENARIO II - INTERMEDIO  

Si ipotizza che il Paniere di Riferimento faccia registrare le performance indicate in 

tabella.  

Cedola Data di 

Pagamento 

Tasso di 

interesse 

della Cedola 

Fissa 

Performance 

del Paniere 

di 

Riferimento  

Tasso di 

interesse della 

Cedola 

Variabile (Max 

(0 ; 21% * 

Performance)) 

Cedola 

Corrisposta       

(al netto 

dell õeffetto 

fiscale)  

I 30/5/2012  3% - - 2.63% 

II  30/5/2013  3% - - 2.63% 

III  30/5/2014  - 2% 0.42% 0.37% 

IV 30/5/2015  - 3% 0.63% 0.55% 

V 30/5/2016  - 1% 0.21% 0.18% 

RENDIMENTO EFFETTIVO ANNUO*  

LORDO  NETTO**  

2.30% 2.01% 

* Rendimento comprensivo delle Cedole pagate durante la vita delle Obbligazioni, calcolato 

come IRR (òInternal Rate of Returnó o òTasso di Rendimento Internoó). Il Tasso di Rendimento 

Interno è il tasso che risolve lõequivalenza tra il prezzo di emissione e i flussi di cassa generati 

dal titolo. / ** Il rendimento effettivo annuo netto è calcolato u tilizzando l õaliquota del 12,50%, 

applicabile alla data di pubblicazione della Nota Informativa.  

 

SCENARIO III - FAVOREVOLE  
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Si ipotizza che il Paniere di Riferimento faccia registrare le performance indicate in 

tabella. 

Cedola Data di 

Pagamento 

Tasso di 

interesse 

della Cedola 

Fissa 

Performance 

del Paniere 

di 

Riferimento  

Tasso di 

interesse della 

Cedola 

Variabile (Max 

(0 ; 21% * 

Performance)) 

Cedola 

Corrisposta       

(al netto 

dell õeffetto 

fiscale)  

I 30/5/2012  3% - - 2.63% 

II  30/5/2013  3% - - 2.63% 

III  30/5/2014  - 30% 6.30% 5.51% 

IV 30/5/2015  - 35% 7.35% 6.43% 

V 30/5/2016  - 40% 8.40% 7.35% 

RENDIMENTO EFFETTIVO ANNUO*  

LORDO  NETTO**  

5.44% 4.78% 

* Rendimento comprensivo delle Cedole pagate durante la vita delle Obbligazioni, calcolato 

come IRR (òInternal Rate of Returnó o òTasso di Rendimento Internoó). Il Tasso di Rendimento 

Interno è il tasso che risolve lõequivalenza tra il prezzo di emissione e i flussi di cassa generati 

dal titolo. / ** Il rendimento effettivo annuo netto è calcolato utilizzando l õaliquota del 12,50%, 

applicabile alla data di pubblicazione della Nota Informativa.  

 

C - Obbligazioni con sole Cedole Variabili legate ad un õOpzione Call di tipo 

òeuropeoó (una data di osservazione per cedola) 

Valore nominale  Euro 1.000 

Prezzo di emissione  e prezzo di 

rimborso  

100%/100% 

Data di emissione  30/5/2011  

Data di godimento  30/5/2011  

Data di scadenza 30/5/2016  

Durata  5 anni 

Sottostante Paniere costituito dai seguenti indici, a cui 

sono attribuiti i corrispondenti pesi 
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(ponderazioni):  

- DJEuroStoxx50: 50% 

- SP500:  50% 

Tasso di interesse Variabile per ognuno dei 5 anni  

Opzione call  Europea: una data di osservazione in 

relazione a ciascuna cedola 

Formula di calcolo delle Cedole 

Variabili  

VN * Max [ 0%, (Partecipazione * 

Performance Sottostante)]  

dove: 

Partecipazione = 25% 

Periodo di osservazione del paniere  30/5/2011 ð20/5/2016  

Data di Strike  30/5/2011  

Date di Osservazione  5 Date di Osservazioni Annuali, dal 

20/5/2012 al 20/5/2016  

Convenzione di calcolo  Actual/Actual  

 

Metodo di valutazione delle  obbligazioni - scomposizione del prezzo d õemissione  

(i) Componente derivativa  

La componente derivativa delle obbligazioni è rappresentata da una serie di cinque 

opzioni call di tipo òeuropeoó, implicitamente acquistate dall õinvestitore, in ragione 

della quale questi acquista il diritto di percepire, in corrispondenza delle relative date 

di pagamento, cedole variabili, comunque non inferiori allo 0% del Valore Nominale, 

calcolate applicando un livello di partecipazione pari al 25% alla Performance del 

Paniere, calcolata sul Periodo di Riferimento corrispondente. Il valore della 

componente derivativa, calcolato alla data del 28/4/2011 attraverso il metodo di 

calcolo Monte Carlo, utilizzando un tasso risk -free pari al 2.50% e le volatilità implicite 

alla stessa data dei singoli Componenti del Paniere4, è pari a 15.63%.   

(ii) Componente Obbligazionaria  

La componente obbligazionaria è rappresentata da un titolo obbligazionario in base al 

quale è previsto il rimborso integrale del capitale investito.  

Il valore della componente obbligazionaria, calcolato dallõEmittente in data  sulla base 

della curva swap in euro corretta per il merito di credito specifico della Capogruppo 

 
4 DJEuroStoxx50: 27%; SP500: 25% 
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Banca Popolare di Milano S.C.r.l., con riferimento al mercato istituzionale dei òcredit 

default swapó (CDS) riservato a investitori non-retail e caratterizzato da òsizeó e 

liquidità elevate, scadenza a 5 anni (151 punti base), è pari allõ 79.13% del Valore 

Nominale.  

Poiché allõinvestitore è riconosciuta solo una parte dello spread di credito 

dellõEmittente, quotato sul mercato dei CDS dagli operatori istituzionali, il Prezzo di 

Emissione delle Obbligazioni comprende un onere implicito pari al 5.24%.  

(iii) Scomposizione del prezzo d õemissione  

Sulla base del valore della componente derivativa incorporata nel titolo, della 

componente obbligazionaria, delle commissioni di collocamento e delle commissioni di 

strutturazione, il prezzo d õemissione dei titoli può così essere scomposto: 

   

   

Valore della componente derivativa  15.63% 

Valore della componente 

obbligazionaria  

(calcolato tenendo conto del merito di 

credito specifico della Capogruppo) 

 

79.13% 

Oneri impliciti  5.24% 

Commissioni di collocamento  0% 

Valore Nominale  100% 

 

SCENARIO I - SFAVOREVOLE  

Si ipotizza che la Performance del Paniere di Riferimento sia sempre negativa, e che 

pertanto lõinvestitore abbia diritto a ricevere, oltre alle Cedole Fisse, Cedole Variabili 

tutte pari a 0%. 

Cedola Data di 

Pagamento 

Tasso di 

interesse 

della Cedola 

Fissa 

Performance 

del Paniere 

di 

Riferimento  

Tasso di 

interesse della 

Cedola 

Variabile (Max 

(0 ; 25% * 

Performance)) 

Cedola 

Corrisposta       

(al netto 

dell õeffetto 

fiscale)  

I 30/5/2012  - -1% 0% 0% 

II  30/5/2013  - -2% 0% 0% 
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III  30/5/2014  - -3% 0% 0% 

IV 30/5/2015  - 0% 0% 0% 

V 30/5/2016  - -2% 0% 0% 

RENDIMEN TO EFFETTIVO ANNUO*  

LORDO  NETTO**  

0% 0% 

* Rendimento comprensivo delle Cedole pagate durante la vita delle Obbligazioni, calcolato 

come IRR (òInternal Rate of Returnó o òTasso di Rendimento Internoó). Il Tasso di Rendimento 

Interno è il tasso che risolve lõequivalenza tra il prezzo di emissione e i flussi di cassa generati 

dal titolo. / ** Il rendimento effettivo annuo netto è calcolato utilizzando l õaliquota del 12,50%, 

applicabile alla data di pubblicazione della Nota Informativa.  

 

SCENARIO II - INTERM EDIO  

Si ipotizza che il Paniere di Riferimento faccia registrare le performance indicate in 

tabella.  

Cedola Data di 

Pagamento 

Tasso di 

interesse 

della Cedola 

Fissa 

Performance 

del Paniere 

di 

Riferimento  

Tasso di 

interesse della 

Cedola 

Variabile (Max 

(0 ; 25% * 

Performance)) 

Cedola 

Corrisposta       

(al netto 

dell õeffetto 

fiscale)  

I 30/5/2012  - 5% 1.25% 1.09% 

II  30/5/2013  - 10% 2.50% 2.19% 

III  30/5/2014  - 4% 1.00% 0.88% 

IV 30/5/2015  - 2% 0.50% 0.44% 

V 30/5/2016  - 8% 2.00% 1.75% 

RENDIMENTO EFFETTIVO AN NUO*  

LORDO  NETTO**  

1.45% 1.27% 

* Rendimento comprensivo delle Cedole pagate durante la vita delle Obbligazioni, calcolato 

come IRR (òInternal Rate of Returnó o òTasso di Rendimento Internoó). Il Tasso di Rendimento 

Interno è il tasso che risolve lõequivalenza tra il prezzo di emissione e i flussi di cassa generati 

dal titolo. / ** Il rendimento effettivo annuo netto è calcolato utilizzando l õaliquota del 12,50%, 

applicabile alla data di pubblicazione della Nota Informativa.  
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SCENARIO III - FAVOREVOLE  

Si ipotizza che il Paniere di Riferimento faccia registrare le performance indicate in 

tabella. 

Cedola Data di 

Pagamento 

Tasso di 

interesse 

della Cedola 

Fissa 

Performance 

del Paniere 

di 

Riferimento  

Tasso di 

interesse della 

Cedola 

Variabile (Max 

(0 ; 25% * 

Performance))  

Cedola 

Corrisposta       

(al netto 

dell õeffetto 

fiscale)  

I 30/5/2012  - 10% 2.50% 2.19% 

II  30/5/2013  - 15% 3.75% 3.28% 

III  30/5/2014  - 25% 6.25% 5.47% 

IV 30/5/2015  - 30% 7.50% 6.56% 

V 30/5/2016  - 33% 8.25% 7.22% 

RENDIMENTO EFFETTIVO ANNUO*  

LORDO  NETTO**  

5.48% 4.81% 

* Rendimento comprensivo delle Cedole pagate durante la vita delle Obbligazioni, calcolato 

come IRR (òInternal Rate of Returnó o òTasso di Rendimento Internoó). Il Tasso di Rendimento 

Interno è il tasso che risolve lõequivalenza tra il prezzo di emissione e i flussi di cassa generati 

dal titolo. / ** Il rendimento effettivo annuo netto è calcolato utilizzando l õaliquota del 12,50%, 

applicabile alla data di pubblicazione della Nota Informativa.  

 

Å Andamento Storico dei Componenti del Paniere di Riferimento  

Si riportano di seguito i grafici relativi agli andamenti storici dei Componenti del 

Paniere di Riferimento ipotizzato nel periodo 7 /1/2000 - 29/4/2011  (28/4/2011) . 
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Avvertenza: gli andamenti storici dei componenti del panier e di riferimento non 

sono necessariamente indicativi del futuro andamento degli stessi, per cui le 

simulazioni retrospettive hanno valore puramente esemplificativo e non 

costituiscono garanzia di ottenimento degli stessi livelli di rendimento.  
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Å Comparazioni con Titoli di Stato  

La tabella sottostante illustra, a titolo meramente esemplificativo, la comparazione tra i 

rendimenti minimi garantiti. delle obbligazioni ipotetiche sopra riportate a titolo 

esemplificativo e quelli del BTP con scadenza 15 Aprile 2016, rendimento pari al 3.75%, 

avente codice ISIN IT0004712748, al lordo e al netto dellõeffetto fiscale. I rendimenti 

minimi garantiti sono quelli riconosciuti ai portatori dei titoli ipotetici in caso di 

performances costantemente negative (peggiore scenario possibile).   

TITOLO  Rendimento effettivo 

annuo lordo*  

Rendimento effettivo 

annuo netto**  

A - Obbligazioni con Cedole Fisse 

durante la vita del titolo ed una 

Cedola Variabile legata ad 

unõOpzione Call alla Data di 

Scadenza 

1.22% 1.07% 

B - Obbligazion i con Cedole Fisse 

e Cedole Variabili durante la vita 

del titolo  

1.22% 1.07% 

C - Obbligazioni con sole Cedole 

Variabili legate ad opzioni call  

0.00% 0.00% 

BTP 3.75% 15/4/2016 , ISIN 

IT 0004712748 

4.05% 3.57% 

* Rendimenti calcolati attraverso il prezzo di mercato (98.81%) rilevato in data 28/4/2011 . 

Fonte: Sole24Ore / **Il rendimento effettivo annuo netto è calcolato utilizzando l õaliquota del 

12,50%, applicabile alla data di redazione della Nota Informativa.  
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3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI  

3.1 Interessi di persone  fisiche e giuridiche partecipanti all õemissione/all õofferta  

LõEmittente provvederà a dare indicazione nelle Condizioni Definitive dei 

soggetti incaricati che partecipano al collocamento delle Obbligazioni.  

Eõ possibile che tali soggetti si trovino, rispetto al collocamento stesso, in 

situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori. In particolare 

tale situazione potrebbe realizzarsi rispetto ai collocatori che siano società del 

Gruppo Bancario Bipiemme, di cui l õEmittente è parte. 

Nel  caso in cui le Obbligazioni siano negoziate da Banca Akros S.p.A. in qualità 

di Internalizzatore Sistematico, la comune appartenenza di questa e 

dellõEmittente al medesimo gruppo bancario potrebbe determinare una 

situazione di conflitto di interessi.  

3.2 Ragioni dell õofferta e impiego dei proventi  

I proventi derivanti dalla vendita delle Obbligazioni descritte nella presente 

Nota Informativa saranno utilizzati dall õEmittente, al netto delle eventuali 

commissioni riconosciute ai soggetti collocatori, nella prop ria attività di 

intermediazione finanziaria e investimento mobiliare . 
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA 

OFFRIRE 

4.1 Tipo di strumenti finanziari oggetto dell õofferta  

La presente Nota Informativa è relativa all õemissione di titoli di debito , i quali 

determinano lõobbligo per lõEmittente di rimborsare all õinvestitore a scadenza il 

100% del loro valore nominale (il òValore Nominale ó). 

Eõ previsto il pagamento di una o più cedole variabili (le òCedoleó e ciascuna la 

òCedolaó) legate allõandamento (òPerformanceó) di un determinato 

òSottostanteó. Tale Sottostante potrà essere rappresentato alternativamente da (i) 

una singola attività finanziaria / indice finanziario / valuta / merce / tasso di 

interesse (il òSottostante Singoloó) ovvero da (ii) un  paniere composto da due o 

più attività finanziarie / indici finanziari / valute / merci / tassi di interesse (il 

òPaniere di Riferimento ó). Ciascuna Cedola Variabile, che non potrà mai essere 

inferiore a zero, è calcolata applicando al valore nominale il prodotto tra la 

Performance del Sottostante, ed un valore percentuale (la òPartecipazioneó). 

Potrà essere inoltre previsto, in relazione a ciascuna cedola variabile, che la stessa 

non possa essere inferiore ad un tasso minimo predeterminato (il òFlooró) e o 

superiore ad un tasso massimo predeterminato (il òCapó). La Performance è 

calcolata come stabilito allõarticolo 7 del Regolamento e come meglio descritto 

più innanzi, al paragrafo 4.7 della presente Nota Informativa.  

Le Condizioni Definitive del singolo Prestito potranno inoltre prevedere il 

pagamento di una o più cedole fisse, il cui importo è calcolato applicando al 

Valore Nominale un tasso di interesse fisso, la cui entità è indicata su base lorda 

annuale nelle Condizioni Definitive per ciascuna emissi one.  

Le date a cui saranno corrisposte le cedole potranno avere frequenza trimestrale, 

semestrale o annuale, e saranno indicate nelle Condizioni Definitive del singolo 

Prestito 

Il codice ISIN delle Obbligazioni facenti parte di ciascun Prestito sarà anchõesso 

indicato nelle Condizioni Definitive per detto Prestito.  

4.2 Legislazione  

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiana. 

4.3 Circolazione  

Il Prestito Obbligazionario verrà accentrato presso la Monte Titoli S.p.A., con 

sede in via Mantegna n. 6, 20154 Milano, ed assoggettato al regime di 

dematerializzazione di cui al D. Lgs. 24 giugno 1998 n. 213 ed in conformità al 

òRegolamento recante la disciplina dei servizi di gestione accentrata, di liquidazione, dei 

sistemi di garanzia e delle relative società di gestioneó (adottato dalla Banca dõItalia e 

dalla Consob con provvedimento del 22 febbraio 2008). 
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Conseguentemente, sino a quando le Obbligazioni saranno gestite in regime di 

dematerializzazione presso la Monte Titoli S.p.A. il trasferimento delle 

Obbligazion i e lõesercizio dei relativi diritti potrà avvenire esclusivamente per il 

tramite degli intermediari aderenti al sistema di gestione accentrata presso la 

Monte Titoli S.p.A.  

I titolari delle Obbligazioni non potranno chiedere la consegna materiale dei 

tito li rappresentativi delle Obbligazioni.  

Eõ fatto salvo il diritto di chiedere il rilascio della certificazione di cui all õart. 85 

del TUF e allõart. 31, comma 1, lettera b) del Decreto Legislativo 24 giugno 1998, 

n. 213. 

4.4 Valuta di denominazione  

Le Obbligazioni sono denominate in Euro.   

4.5 Ranking  

Gli obblighi nascenti dalle Obbligazioni a carico dell õEmittente non sono 

subordinati ad altre passività dello stesso, fatta eccezione per quelle dotate di 

privilegio. Ne segue che il credito dei portatori verso l õEmittente verrà 

soddisfatto pari passu con gli altri crediti chirografari dell õEmittente.  

4.6 Diritti  

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dalla normativa vigente per i titoli 

della stessa categoria,vale a dire, segnatamente, il rimborso a scadenza del 

Valore Nominale del titolo e il riconoscimento, a scadenze prefissate, di cedole di 

interessi.  

4.7 Tasso di interesse 

Å Tasso di Interesse 

Le Obbligazioni danno diritto alla corresponsione di una o più cedole variabili e, 

a seconda di quanto stabilito nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito, 

possono prevedere o meno la corresponsione di una o più cedole fisse.  

Le Cedole Fisse, se previste, saranno calcolate applicando al Valore Nominale un 

tasso di interesse fisso (il òTasso di Interesseó), la cui entità è indicata su base 

lorda annuale nelle Condizioni Definitive del Prestito.  

Le Cedole saranno pagate con frequenza trimestrale, semestrale o annuale, 

secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive.  

Ciascuna Cedola Variabile, legata allõandamento di un Sottostante Singolo 

ovvero di un Paniere composto da due o più attività finanziarie (in ogni caso 

individuati tra quelle di seguito indicate al punto òAttività Finanziarie 

Sottostantió) è calcolata come di seguito descritto. 
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Å Calcolo delle Cedole Variabili  

(i) Cedole Variabili legate ad un Sottostante Singolo  

1. Calcolo della Performance: Si procederà innanzi tutto a calcolare la Performance 

del Sottostante Singolo, vale a dire la variazione di valore fatta registrare dal 

componente stesso tra una data iniziale (la òData di Strike ó) e, a seconda di 

quanto stabilito dalle Condizioni Definitive, una o più date finali (le òDate di 

Osservazioneó). Laddove vi sia una sola Data di Osservazione finale, si parlerà 

di òPerformance di Tipo Europeoó, secondo la terminologia comunemente usata 

nei mercati finanziari. Diversamente, laddove le Date di Osservazione finali siano 

più di una, si parlerà di òPerformance di Tipo Asiaticoó. Il calcolo della 

Performance consiste nel confrontare il valore iniziale del Sottostante Singolo, 

registrato alla Data di Strike, con (i) il valore finale dello stesso alla Data di 

Osservazione finale, nel caso di Performance di Tipo Europeo, ovvero (ii) con la 

media aritmetica dei valori finali dello medesimo Sottostante Singolo, fatti 

registrare alle diverse Date di Osservazione previste, nel caso di Performance di 

Tipo Asiatico. Il calcolo avviene sottraendo il valore finale considerato dal valore 

iniziale, e dividendo il risultato così ottenuto per il valore iniziale.  

Si noti che nel caso in cui il Sottostante Singolo sia rappresentato da un contratto future 

su merci, ai fini della determinazione della Performance sarà preso in considerazione il 

contratto future con scadenza più vicina alla data (Data di Strike o Data di Osservazione) 

di volta in volta considerata. 

2. Calcolo dellõimporto della Cedola Variabile: Si procederà quindi al calcolo 

dellõammontare lordo della Cedola Variabile, che sarà pari al Valore Nominale 

dellõObbligazione, moltiplicato per una percentuale (la c.d. Partecipazione) della 

Performance del Sottostante Singolo, se positiva. La Partecipazione, sempre 

positiva, potrà essere inferiore, pari o superiore a 100%. Fermo restando che le 

Obbligazioni non potranno mai produrre rendimenti negativi (cioè avere Cedole 

Variabili inferiori a 0%), le Condizioni Definitive potranno prevedere, in 

relazione a ciascuna Cedola Variabile, (i) un valore percentuale minimo (il c.d. 

floor), che sarà automaticamente sostituito al prodotto tra Partecipazione e 

Performance nel caso in cui questo sia inferiore al floor stabilito  e/o (i) un valore 

percentuale massimo (il c.d. cap), che sarà automaticamente sostituito al prodotto 

tra Partecipazione e Performance nel caso in cui questo sia superiore al cap 

stabilito . Ciò significa, a titolo esemplificativo, che:  

- la Cedola Variabile non potrà comunque assumere valori negativi, anche nel 

caso in cui il prodotto tra la Partecipazione e la Performance sia inferiore a 0%; 

- laddove sia previsto un floor (ad esempio, 2%), nel caso in cui il prodotto tra 

partecipazione e performance sia inferiore a 2%, la Cedola Variabile sarà 

comunque pari al 2% del Valore Nominale.  
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- laddove sia previsto un cap (ad esempio, 4%), nel caso in cui il prodotto tra 

partecipazione e performance sia superiore a 2%, la Cedola Variabile sarà 

comunque pari al 4% del Valore Nominale  

(i) Cedole Variabili legate ad un Paniere di Riferimento  

1. Calcolo delle Performance Singole dei Componenti del Paniere: Si procederà innanzi 

tutto a calcolare, per ciascun componente del Paniere (ciascuno un 

òComponenteó), la sua Performance Singola, vale a dire la variazione di valore 

fatta registrare dal componente stesso tra una data iniziale (la òData di Strike ó) 

e, a seconda di quanto stabilito dalle Condizioni Definitive, una o più date finali  

(le òDate di Osservazioneó). Laddove vi sia una sola Data di Osservazione 

finale, si parlerà di òPerformance di Tipo Europeoó, secondo la terminologia 

comunemente usata nei mercati finanziari. Diversamente, laddove le Date di 

Osservazione finali siano più  di una, si parlerà di òPerformance di Tipo 

Asiaticoó. Il calcolo della Performance Singola per ciascun Componente consiste 

nel confrontare il valore iniziale del medesimo, registrato alla Data di Strike, con 

(i) il valore finale dello stesso Componente alla Data di Osservazione finale, nel 

caso di Performance di Tipo Europeo, ovvero (ii) con la media aritmetica dei 

valori finali dello stesso Componente, fatti registrare alle diverse Date di 

Osservazione previste, nel caso di Performance di Tipo Asiatico. Il calcolo 

avviene sottraendo il valore finale considerato dal valore iniziale, e dividendo il 

risultato così ottenuto per il valore iniziale.  

Si noti che nel caso in cui un Componente sia rappresentato da un contratto future su 

merci, ai fini della determinazione della Performance sarà preso in considerazione il 

contratto future con scadenza più vicina alla data (Data di Strike o Data di Osservazione) 

di volta in volta considerata. 

2. Calcolo della Performance del Paniere di Riferimento: Una volta ottenute le 

Performance Singole di tutti i Componenti, si procederà a calcolate la 

Performance complessiva del Paniere di Riferimento. Il calcolo avviene 

sommando tra di loro le performance singole, espresse in forma percentuale, 

ciascuna moltiplicata per il Peso che il relativo componente ha nel Paniere di 

Riferimento.  

3. Calcolo dellõimporto della Cedola Variabile: Infine, si procederà al calcolo 

dellõammontare lordo della Cedola Variabile, che sarà pari al Valore Nominale 

dellõObbligazione, moltiplicato per una p ercentuale (la c.d. Partecipazione) della 

Performance del Paniere di Riferimento. La Partecipazione, sempre positiva, 

potrà essere inferiore, pari o superiore a 100%. Fermo restando che le 

Obbligazioni non potranno mai produrre rendimenti negativi (cioè av ere Cedole 

Variabili inferiori a 0%), le Condizioni Definitive potranno prevedere, in 

relazione a ciascuna Cedola Variabile un valore percentuale minimo (il c.d. floor), 

che sarà automaticamente sostituito al prodotto tra Partecipazione e Performance 

del Paniere nel caso in cui questo sia inferiore al floor stabilito. Ciò significa, a 

titolo esemplificativo, che:  
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- la Cedola Variabile non potrà comunque assumere valori negativi, anche nel 

caso in cui il prodotto tra la Partecipazione e a performance del Paniere sia 

inferiore a 0%; 

- con un floor positivo (ad esempio, 2%), nel caso in cui il prodotto tra 

partecipazione e performance sia inferiore a 2%, la Cedola Variabile sarà 

comunque pari al 2% del Valore Nominale.  

4.8 Attività Finanziarie Sottostanti  

Di seguito vengono indicate le varie tipologie di attività finanziarie sottostanti tra 

le quali potrà essere individuato il Sottostante (Sottostante Singolo/Componenti 

del Paniere di Riferimento).  

A. TITOLI AZIONARI  

Titoli Azionari quotati sui mercati regolamentati  dei seguenti paesi: 

ITALIA, FRANCIA, SPAGNA, PORTOGALLO, INGHILTERRA, OLANDA, 

GERMANIA, LUSSEMBURGO, BELGIO, SVIZZERA, AUSTRIA, DANIMARCA, 

FINLANDIA, GRECIA, IRLANDA, NORVEGIA, SVEZIA, TURCHIA, STATI 

UNITI (Borse NYSE, Nasdaq), CANADA, GIAPPONE (Borse Osaka, Tokio), 

INDIA, CINA, BRASILE, AUSTRALIA, REPUBBLICA CECA, POLONIA, 

UNGHERIA, MESSICO, TAIWAN, HONG KONG, COREA.  

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione  delle seguenti informazioni: la 

denominazione del titolo azionario, il codice ISIN,  i mercati regolamentati ed i 

rispettivi segmenti (ove applicabile) su cui sono quotati i Titoli Azionari, le fonti 

informative da cui è possibile trarre le informazioni fondamentali sull õemittente 

di tali titoli nonché puntuali informazioni sul valore degli stessi , un grafico che 

rappresenta lõandamento storico del valore di ciascun Titolo Azionario e 

lõindicazione delle modalità di rilevazione utilizzate per determinarne il Valore 

di Riferimento . 

B. INDICI AZIONARI  

I seguenti Indici Azionari:  

Indice  Borse di Rifer imento  

DOW JONES EUROSTOXX 50 Borse area Euro 

STANDARD & POORõS 500 New York Stock Exchange/ Nasdaq  

NIKKEY 225 Tokio Stock Exchange 

FTSE/MIB  MTA (Borsa Italiana)  

DAX  Xetra (Deutsche Boerse) 

ASX200 Australian Stock Exchange 

IBEX 45 Madrid Bolsa  

SMI Virt -X (Swiss Exchange) 

CAC40  Monep (Bourse de Paris)  

DOW JONES GLOBAL TITANS   Non è possibile individuare una 
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borsa di riferimento in quanto 

lõindice comprende azioni di paesi 

diversi a livello globale.  

FTSE100 London Stock Exchange 

NASDAQ100 Nasdaq 

HANG SENG  Hong Kong Stock Exchange 

HANG SENG CHINA ENTERPRISE    Hong Kong Stock Exchange 

DOW JONES INDICI SETTORIALI  Borse area Euro 

KOSPI200 Korean Stock Exchange 

MEXICO BOLSA Mexican Stock Exchange 

BRASILE BOVESPA Sao Paulo Stock Exchange 

TSX CANADA  Toronto Stock Exchange 

DOW JONES INDUSTRIAL 

AVERAGE 

New York Stock Exchange/ Nasdaq  

OMX INDEX  Stockholm Stock Exchange 

FTSE XINHUA  Hong Kong Stock Exchange 

NIFTY           Simex Derivatives Exchange 

RUSSIAN DEPOSITORY INDEX     London Stock Exchange 

AMEX GOLD BUGS INDEX      Amex 

CECEEUR I                   Wiener Boerse 

BUDAPEST STOCK EXCHANGE 

INDEXES  (BUX, BUMIX)  

Budapest Stock Exchange 

PRAGUE STOCK EXCHANGE 50 

INDEX (PX50, PXL)  

Prague Stock Exchange 

WSE WIG INDEX                    Warsaw Stock Exchange 

WSE WIG 20 INDEX                  Warsaw Stock Exchange 

TAIEX                            Taiwan Stock Exchange 

TOPIX                            Tokyo Stock Exchange 

FAMIGLIA INDICI FTSE EPRA          London Stock Exchange 

INDICI SETTORIALI STOXX           Eurex 

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione delle seguenti informazioni: la 

denominazione dellõIndice Azionario, la Borsa Valori di riferimento,  lo Sponsor5 

del singolo Indice Azionario , le fonti da cui è possibile trarne in formazioni sulle 

caratteristiche nonché puntuali informazioni sul valore , un grafico che 

rappresenta lõandamento storico del valore di ciascun Indice Azionario e 

lõindicazione delle modalità di rilevazione utilizzate per determinarne il Valore 

di Riferimen to. 

C. MERCI E FUTURES SU MERCI  

Merci e futures su merci i cui valori sono definiti in base alle Borse Valori di 

riferimento sottoelencate in relazione alle stesse. 

 
5 Con Sponsor si intende lõente che definisce la modalità di calcolo dell õindice e che detiene la proprietà 

intellettuale dello stesso. 
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(1) Mercato NYMEX (New York Mercantile Exchange): 

Petrolio WTI, Gas Naturale, Olio da riscaldamento, Benzina 

 

(2) Mercato International Petroleum Exchange: 

Brent, Gas Oil 

 

(3) Mercato LME (London Metal Exchange): 

Rame, Alluminio, Zinco, Nickel, Ferro, Piombo, Stagno  

 

(4) Mercato London Bullion Market Association:  

Oro, Argento  

 

(5) Mercato London Platinum and Palladium Market:  

Palladio, Platino 

 

(6) Mercato CBOT (Chicago Board of Trades): 

Grano, Granoturco, Cotone, Caffè, Cacao, Zucchero 

 

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione delle seguenti informazioni: la 

denominazione della Merce (o del contratto future corrispondente), il mercato 

regolamentato ed il rispettivo segmento (ove applicabile)  di quotazione , le fonti 

informative da cui è possibile trarre puntuali informazioni sul valore del  

sottostante o del relativo contratto future, un grafico che ne rappresenta 

lõandamento storico del valore e lõindicazione delle modalità di rilevazione 

utilizzate per determinarne il Valore di Riferimento . 

Si noti che nel caso in cui il Sottostante sia rappresentato da un contratto future su 

merci, in occasione della Data di Strike e di ciascuna Data di Osservazione, il valore 

considerato sarà quello espresso dal contratto future con scadenza più vicina alla data di 

volta in volta considerata. 

D. INDICI DI MERCI  

Indici di Merci, cioè indici, calcolati con u n algoritmo definito, i cui componenti 

sono singole merci ricomprese nel punto precedente. Gli Indici di Merci devono 

essere pubblicati su organi di stampa italiani e devono essere dotati di requisiti 

analoghi a quelli stabiliti dal Regolamento dei Mercati  Organizzati e Gestiti da 

Borsa Italiana S.p.A..  

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione delle seguenti informazioni: la 

denominazione dellõIndice di Merci, lo Sponsor del singolo Indice di Merci, le 

fonti da cui è possibile trarne informazioni su lle caratteristiche e puntuali 

informazioni sul valore , un grafico che rappresenta lõandamento storico del 

valore di ciascun Indice di Merci e l õindicazione delle modalità di rilevazione 

utilizzate per determinarne il Valore di Riferimento . 
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E. INDICI DI IN FLAZIONE  

I seguenti indici dei prezzi al consumo, pubblicati da EUROSTAT e relativi alla 

dinamica inflattiva nell õArea Euro: 

(1) Indice Inflazione HICP Ex-tobacco Non rivisto  

   (Bloomberg: CPTFEMU Index) 

(2) Indice Inflazione HICP Ex-tobacco Rivisto 

   (Bloomberg: CPXTEMU Index)  

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione delle seguenti informazioni: la 

denominazione dellõ Indice di Inflazione, l õente che provvede al calcolo ed alla 

pubblicazione, le fonti da cui è possibile trarre informazioni sulle c aratteristiche e 

puntuali informazioni sul valore del singolo Indice di Inflazione ,un grafico che 

rappresenta lõandamento storico del valore di ciascun Indice di Inflazione e 

lõindicazione delle modalità di rilevazione utilizzate per determinarne il Valore  

di Riferimento . 

F. FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO APERTI ARMONIZZATI  

Quote di fondi di investimento aperti armonizzati e distribuibili in Italia alla data 

di pubblicazione delle Condizioni Definitive relative al singolo Prestito 

Obbligazionario, aventi un net asset value non inferiore a 50 milioni di Euro (i 

òFondió e, singolarmente, un òFondoó).  

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione delle seguenti informazioni: la 

denominazione del Fondo, la società di gestione di ciascun Fondo, le fonti 

informa tive da cui è possibile trarre puntuali informazioni sul valore degli stessi , 

un grafico che rappresenta lõandamento storico del valore di ciascun Fondo e 

lõindicazione delle modalità di rilevazione utilizzate per determinarne il Valore 

di Riferimento . 

 

G. VALUTE  

Valute, in tutte le combinazioni di cross rates (tassi di cambio), rappresentative dei 

Paesi OCSE a cui si aggiunge lõArabia Saudita. Per cross-rate tra due valute  si 

intende il numero di unità di una valuta necessario per acquistare un õunità 

dellõaltra.  

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione delle fonti informative da cui è 

possibile trarre puntuali informazioni sul valore dei Cross-Rates, nonché un 

grafico che ne rappresenta lõandamento storico del valore e lõindicazione delle 

modalità di  rilevazione utilizzate per determinarne il Valore di Riferimento . 
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H. TASSI DI INTERESSE  

I seguenti Tassi di Interesse: 

a. tassi a breve termine London Interbank Offered Rate (LIBOR) dei paesi OCSE; 

b. tassi a medio-lungo termine Swap (in forma Co nstant Maturity ) dei paesi 

OCSE; 

c. tassi di interesse Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR). 

 

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione delle fonti informative da cui è 

possibile trarre puntuali informazioni sul valore dei Tassi di Interesse nonché un 

grafi co che ne rappresenta lõandamento storico del valore e lõindicazione delle 

modalità di rilevazione utilizzate per determinarne il Valore di Riferimento . 

Å Eventi straordinari ed eventi di turbativa relativi al Sottostante 

Qualora nel corso della vita dellõObbligazione si verifichino, relativamente al 

Sottostante Singolo ovvero ad uno o più Componenti del Paniere, a seconda dei 

casi, eventi di natura straordinaria che, a giudizio dell õAgente per il Calcolo, ne 

modifichino la struttura o ne compromettano l õesistenza, lõAgente per il Calcolo, 

in buona fede, effettuerà, ove necessario, gli opportuni correttivi - compresa la 

sostituzione del Sottostante -, aggiustamenti o modifiche per mantenere nella 

massima misura possibile inalterate le caratteristiche finanziarie originarie delle 

Obbligazioni secondo gli usi e la miglior prassi adottati dai mercati (tra cui le 

regole ISDA6). 

Inoltre, qualora alla Data di Strike ovvero ad una delle Date di Osservazione, il 

Valore di Riferimento non fosse disponibile o calcolabi le, lo stesso sarà 

determinato dall õAgente per il Calcolo con le modalità di volta in volta indicate 

nelle Condizioni Definitive.  

4.9 Termini di prescrizione  

I diritti degli Obbligazionisti si prescrivono nel termine di dieci anni dalla Data 

di Scadenza per quanto concerne il pagamento, a titolo di rimborso,  del Valore 

Nominale e in cinque anni dalla relativa data di pagamento della Cedola per 

quanto concerne il pagamento delle Cedole. 

4.10 Agente per il Calcolo  

La funzione di Agente per il Calcolo delle Obbligazion i potrà essere svolta 

dallõEmittente o da unõaltra società del Gruppo BIPIEMME. Lõidentità 

dellõAgente per il Calcolo sarà indicata nelle Condizioni Definitive.  

4.11 Scadenza e rimborso  

 
6 òInternational Swaps and Derivatives Association ó: si tratta di unõassociazione composta da operatori dei 

mercati finanziari (in particolare del settore degli strumenti derivati non quotati, òover the counteró), che 

è impegnata nella standardizzazione di tali tipologie di contratti .  
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Le Obbligazioni saranno rimborsate in un õunica soluzione alla data di scadenza 

indicata nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito.  

4.12 Tasso di rendimento  

Il rendimento effettivo annuo del titolo, calcolato con il metodo del Tasso di 

Rendimento Interno (IRR), è il tasso di sconto che rende equivalente il Prezzo di 

Emissione ai futuri flussi di cassa generati dal titolo.  

Poiché non è possibile determinare a priori il tasso di rendimento delle 

Obbligazioni a Tasso Variabile, le Condizioni Definitive di ciascun Prestito 

riporteranno, a titolo meramente esemplificativo, uno scenar io ipotetico di 

rendimento a scadenza delle Obbligazioni. 

4.13 Forme di rappresentanza  

Non sono previste modalità di rappresentanza degli obbligazionisti, ai sensi 

dellõart. 12 del D. Lgs. n° 385 dellõ1 settembre 1993 e successive modifiche ed 

integrazioni.   

4.14 Autorizzazioni  

Lõemissione delle Obbligazioni sarà deliberata da parte dellõorgano competente 

dellõEmittente.  

4.15 Data di emissione  

La data di emissione di ciascun Prestito sarà indicata nelle relative Condizioni 

Definitive.   

4.16 Restrizioni alla trasferibilità  

Non vi sono restrizioni alla trasferibilità delle Obbligazioni in Italia.  

Le Obbligazioni non sono strumenti registrati nei termini richiesti dai testi in 

vigore del òUnited States Securities Actó del 1933: conformemente alle 

disposizioni del òUnited States Commodity Exchange Act, la negoziazione delle 

Obbligazioni non è autorizzata dal òUnited States Commodity Futures Trading 

Commissionó (òCFTCó). Le Obbligazioni non possono in nessun modo essere 

proposte, vendute o consegnate direttamente o indirettamente negli Stati Uniti 

dõAmerica o a cittadini americani.  

Le Obbligazioni non possono essere vendute o proposte in Gran Bretagna, se 

non conformemente alle disposizioni del òPublic Offers of Securities Regulations 

1995ó e alle disposizioni applicabili del òFSMA 2000ó. Il prospetto di vendita 

può essere reso disponibile solo alle persone designate dal òFSMA 2000ó.  

4.17 Regime fiscale  

Quanto segue è una sintesi del regime fiscale proprio delle Obbligazioni vigente alla data 

di pubblicazione del presente Prospetto di Base e applicabile a certe categorie di investitori 
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fiscalmente residenti in Italia che detengono le Obbligazioni non in relazione ad 

unõimpresa commerciale nonché agli investitori fiscalmente non residenti in Italia 

(generalmente definiti òInvestitori ó). 

Eventuali variazioni al regime fiscale applicabili alla data di pubblicazione delle 

Condizioni Definitive del singolo Prestito saranno indicate nelle Condizioni Definitive. 

Gli Investitori sono tenuti a consultare i loro consulenti in merito al regime fiscale 

proprio dellõacquisto, della detenzione e della vendita delle Obbligazioni. 

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte e tasse presenti e future che per 

legge colpiscono le obbligazioni e/o i relativi interessi, premi ed altri frutti 

determinati con lõapplicazione delle disposizioni di cui all õart. 45 del Decreto del 

Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986 n. 917 e successive modificazioni.  

Gli interessi rivenienti dalle Obbligazioni sono soggetti all õimposta sostitutiva 

delle imposte sui redd iti nella misura del 12,50% applicata dallõintermediario 

aderente al sistema Monte Titoli presso il quale sono depositate le Obbligazioni, 

secondo le disposizioni previste dal Decreto Legislativo 1° aprile 1996 n. 239, e 

successive integrazioni. 

Non è appl icabile la ritenuta del 20% prevista dallõart. 26, comma 1, del Decreto 

del Presidente della Repubblica del 29 settembre 1973, n. 600, in quanto le 

Obbligazioni hanno una durata superiore ai diciotto mesi e possono essere 

estinte soltanto dopo il decorso del diciottesimo mese dallõemissione. 

Gli interessi periodicamente percepiti da soggetti residenti in stati aderenti alla 

Comunità Economica Europea sono soggetti agli obblighi di segnalazione 

nominativa previsti dalla Direttiva CEE 2003/48/CE in materia di  tassazione dei 

redditi da risparmio sotto forma di pagamenti di interessi, recepita in Italia dal 

Decreto Legislativo 18 aprile 2005 n. 84.  

La vendita o il rimborso delle obbligazioni detenute da soggetti diversi dagli 

esercenti attività dõimpresa genera un reddito diverso di cui all õart. 67, comma 1, 

lettera c-ter, del Decreto del Presidente della Repubblica 22.12.1986 n. 917. 

 Tali redditi sono assoggettati ad unõimposta sostitutiva delle imposte sui redditi 

con aliquota del 12,5% che viene assolta: 

¶ dal detentore delle obbligazioni qualora abbia optato per il c.d. òRegime della 

Dichiarazioneó; 

¶ dallõintermediario presso il quale sono depositate le obbligazioni se il 

depositante ha optato per il regime del òRisparmio Amministrato ó, di cui allõart. 

6 del Decreto Legislativo 21 novembre 1997 n. 461 o per il regime del òRisparmio 

Gestito, previsto dallõart. 7 del Decreto Legislativo 21 novembre 1997 n. 461. 

I redditi diversi derivanti dalla vendita o rimborso delle obbligazioni realizzati 

da soggetti residenti negli Stati di cui al Decreto Ministeriale 4 settembre 1996 

non sono mai soggetti allõimposta sostitutiva del 12,5% se: 1) le obbligazioni sono 
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depositate presso intermediari italiani e 2) il depositante ha consegnato 

allõintermediario l õautocertificazion e prevista dal Decreto Ministeriale 12 

dicembre 2001.  
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5. CONDIZIONI DELL õOFFERTA  

5.1 Statistiche relative all õofferta, calendario e procedura per la sottoscrizione 

dell õofferta.  

5.1.1 Condizioni alle quali lõofferta è subordinata 

Lõofferta non è subordinata ad alcuna condizione. 

5.1.2 Importo totale dellõemissione/offerta 

Lõammontare totale massimo di ciascun Prestito Obbligazionario sarà indicato 

nelle relative Condizioni Definitive. L õEmittente potrà, durante il Periodo di 

Offerta, aumentare lõammontare totale massimo del singolo Prestito 

Obbligazionario, dandone comunicazione mediante apposito avviso da 

pubblicarsi sul sito internet dell õEmittente. 

5.1.3 Periodo di validità dellõofferta e procedura di sottoscrizione 

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscrizione dallõEmit tente medesimo e/o 

da uno o più soggetti incaricati del collocamento (ciascuno un òSoggetto 

Incaricato del Collocamento ó, òSoggetto Collocatoreó o òCollocatoreó), la cui 

identità sarà indicata nelle Condizioni Definitive relative al singolo Prestito 

Obblig azionario, durante il periodo indicato nelle Condizioni Definitive del 

singolo Prestito (il òPeriodo di Sottoscrizione ó o òPeriodo di Offerta ó), secondo 

una o più delle modalità di seguito descritte (ciascuna una òModalità di 

Collocamentoó). 

Le Modalità di  Collocamento utilizzabili saranno le seguenti:  

(a) Collocamento in Sede : le Obbligazioni saranno cioè offerte in 

sottoscrizione presso le sedi e dipendenze dei Soggetti Incaricati del 

Collocamento. Lõadesione allõofferta sarà realizzata mediante la 

compil azione dellõapposita modulistica.  

(b) Collocamento Fuori Sede : le Obbligazioni saranno cioè offerte in 

sottoscrizione fuori dai locali commerciali di pertinenza dei Soggetti 

Incaricati del Collocamento mediante lõutilizzo di promotori finanziari. 

In tale ipotesi, la sottoscrizione del modulo di adesione allõOfferta 

avverrà comunque presso le sedi/filiali dei Soggetti Incaricati del 

Collocamento. 

(c) Collocamento On -line : le Obbligazioni saranno cioè offerte in 

sottoscrizione su uno o più siti internet indic ati nelle Condizioni 

Definitive e la sottoscrizione avverrà mediante apposite procedure 

informatiche.  

Modalità e termini di recesso ai sensi della normativa vigente alla data di 

pubblicazione delle Condizioni Definitive per le ipotesi di Collocamento Fuor i 
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Sede e Collocamento On-line saranno indicati - ove previsti - nelle Condizioni 

Definitive.  

Resta ferma in ogni caso lõapplicazione dellõarticolo 95-bis, comma 2, del TUF, ai 

sensi del quale ògli investitori che hanno già concordato di acquistare o sottoscrivere i 

prodotti finanziari prima della pubblicazione di un supplemento hanno il diritto, 

esercitabile entro il termine indicato nel supplemento e comunque non inferiore a due 

giorni lavorativi dopo tale pubblicazione, di revocare la loro accettazioneó. 

Le Condizioni Definitive relative al singolo Prestito potranno prevedere, in 

relazione a una o più Modalità di Collocamento e/o ad uno o più Soggetti 

Incaricati del Collocamento una diversa durata del Periodo di Offerta (un 

òPeriodo di Offerta Specifico ó). 

LõEmittente potrà estendere la durata del Periodo di Offerta (e/o del Periodo di 

Offerta Specifico), dandone comunicazione mediante apposito avviso da 

pubblicarsi sul sito internet dell õEmittente e dei Collocatori.  

5.1.4 Riduzione dellõofferta 

LõEmittente darà corso allõemissione delle Obbligazioni anche qualora non 

venga sottoscritta la totalità delle Obbligazioni oggetto di Offerta.  

LõEmittente potrà procedere, in un qualsiasi momento durante il Periodo di 

Offerta (e/o del Periodo di Offerta Specifico), alla chiusura anticipata 

dellõofferta, sospendendo immediatamente lõaccettazione di ulteriori richieste. 

Come anticipato al paragrafo 2.2 precedente òFattori di Rischioó, tale circostanza 

potrebbe determinare una riduzione dell õammontare di titoli in circolazio ne 

rispetto allõammontare originariamente previsto ed incidere sulla liquidità delle 

Obbligazioni.  

Lõeventuale chiusura anticipata sarà comunicata al pubblico con apposito avviso 

da pubblicarsi sul sito internet dell õEmittente. 

5.1.5 Importo di sottoscrizione (minimo e massimo) 

Il numero minimo di Obbligazioni che dovrà essere sottoscritto da ciascun 

investitore, pari al Lotto Minimo, sarà indicato nelle Condizioni Definitive del 

singolo Prestito. Non è previsto un limite massimo alle Obbligazioni che 

potranno essere sottoscritte da ciascun investitore. 

5.1.6 Acquisto e consegna delle Obbligazioni 

Il pagamento del Prezzo di Emissione delle Obbligazioni dovrà essere effettuato 

alla data a far corso dalla quale le Obbligazioni incominciano a produrre 

interessi (la òData di Godimento ó) presso il Soggetto Collocatore che ha 

ricevuto lõadesione. 

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissione, le Obbligazioni 

assegnate nellõambito dellõofferta verranno messe a disposizione degli aventi 
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diritto, in forma dematerializzata,  mediante contabilizzazione sui conti di 

deposito intrattenuti presso Monte Titoli S.p.A. dal Soggetto Incaricato del 

Collocamento che ha ricevuto lõadesione. 

5.1.7 Data nella quale saranno resi accessibili al pubblico i risultati dellõofferta 

LõEmittente comuni cherà, entro cinque giorni successivi alla conclusione del 

Periodo di Offerta, i risultati dell õofferta mediante apposito annuncio da 

pubblicare sul sito internet dell õEmittente. 

5.1.8 Diritti di prelazione 

Non sono previsti diritti di prelazione.  

5.2 Ripartizione e d assegnazione 

5.2.1 Categorie di potenziali investitori 

Le Obbligazioni saranno offerte al pubblico indistinto in Italia.  

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli Investitori dellõimporto di Obbligazioni 

assegnate. 

Non sono previsti criteri di riparto. Sarann o assegnate tutte le Obbligazioni 

richieste dai sottoscrittori durante il Periodo di Offerta, fino al raggiungimento 

dellõimporto totale massimo disponibile. Le richieste di sottoscrizione saranno 

soddisfatte secondo lõordine cronologico di prenotazione ed  entro i limiti 

dellõimporto massimo disponibile.  

Ciascuna richiesta di sottoscrizione (incluse quelle raccolte attraverso le modalità 

del Collocamento Fuori Sede e del Collocamento On-line) sarà immediatamente 

inserita nei sistemi informatici appositament e predisposti, così da garantire 

lõoperatività del criterio cronologico di assegnazione delle Obbligazioni.  

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richieste eccedessero lõimporto totale 

massimo disponibile, lõEmittente procederà alla chiusura anticipat a dellõofferta e 

sospenderà immediatamente lõaccettazione di ulteriori richieste da parte di 

ciascuno dei Soggetti Incaricati del Collocamento. 

La chiusura anticipata sarà comunicata al pubblico con apposito avviso da 

pubblicarsi non appena possibile sul sito internet dell õEmittente. 

Per ogni prenotazione soddisfatta sarà effettuata apposita comunicazione ai 

sottoscrittori attestante lõavvenuta assegnazione delle Obbligazioni e le 

condizioni di aggiudicazione delle stesse. 

5.3 Prezzo di Emissione  

Il Prezzo di Emissione al quale saranno offerte le Obbligazioni, sempre pari al 

100% del Valore Nominale, sarà indicato nelle Condizioni Definitive.  
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Resta fermo che nellõipotesi in cui la sottoscrizione delle Obbligazioni da parte 

degli investitori avvenisse ad una data  successiva alla Data di Emissione (anche 

in conseguenza di una Riapertura dellõOfferta), ed a condizione che la cedola 

prevista in relazione alla prima data di pagamento utile sia una cedola di 

ammontare già certo alla chiusura del collocamento, il Prezzo di Emissione 

dovrà essere maggiorato del rateo interessi implicitamente maturato tra la Data 

di Emissione e la relativa Data di Regolamento. Tale rateo sarà calcolato secondo 

la convenzione ACT/365 7. 

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni corrisponde a lla somma tra il valore 

della componente obbligazionaria e quello della componente derivativa, a cui 

sono poi sommati gli eventuali oneri impliciti (derivanti dal riconoscimento solo 

parziale, nella componente obbligazionaria, del rischio di credito associato 

allõemittente con riferimento al mercato istituzionale dei òcredit default swapó 

(CDS) riservato a investitori non -retail e caratterizzato da òsizeó e liquidità 

elevate), e le eventuali commissioni di collocamento, incorporati nel Prezzo di 

Emissione.  

In particolare, la componente obbligazionaria è valutata attualizzando i flussi di 

cassa sulla base della curva dei tassi swap in euro eventualmente corretta da uno 

spread di credito, e la componente derivativa sulla base di modelli finanziari che 

variano in base al tipo di opzione incorporata nel titolo.  

5.4 Collocamento e Sottoscrizione  

5.4.1 Intermediario e distributore/i 

I Soggetti Incaricati del Collocamento saranno indicati nelle Condizioni 

Definitive.  

5.4.2 Agente per i Pagamenti 

Il pagamento delle Cedole ed il ri mborso del capitale saranno effettuati per il 

tramite di Monte Titoli S.p.A..  

5.4.3 Accordi di sottoscrizione 

Alla data di redazione della presente nota informativa, l õEmittente non ha 

stipulato alcun accordo di sottoscrizione relativo alle Obbligazioni. Eventua li 

accordi di sottoscrizione relativi alle Obbligazioni saranno indicati nelle 

Condizioni Definitive del singolo Prestito.  

 

 
7 La convenzione suddetta si basa sul numero di giorni effettivi del Periodo di Calcolo diviso per 365 

oppure, se una parte di tale Periodo di Calcolo cade in un anno bisestile, la somma di (i) il numero 

effettivo di giorni nei quali la parte del Periodo di Calcolo cade in un anno bisestile diviso per 366 e (ii) il 

numero effettivo di giorni di quella parte del Periodo di Calcolo relativa all õanno non bisestile diviso per 

365. 
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6. AMMISSIONE ALLA NEGO ZIAZIONE  

Si invitano gli investitori a considerare che i prezzi di acquisto proposti in fase di 

mercato secondario potranno essere inferiori alle somme originariamente investite e 

che in tali ipotesi si potrebbe incorrere in perdite in conto capitale.  

6.1 Negoziazione su mercati regolamentati  

Correntemente non è prevista la negoziazione delle Obbligazioni che saranno emesse 

nellõambito del Programma su alcun mercato regolamentato. 

LõEmittente si riserva in ogni caso il diritto di richiedere l õammissione a quotazione 

presso i mercati regolamentati organizzati e gestiti dalla Borsa Italiana S.p.A., e di 

adottare tutte le azioni a ciò necessarie. In caso di ammissione a quotazione delle 

Obbligazioni su mercati regolamentati, l õEmittente, fermi restando gli obblighi di 

pubblicazione di un prospetto ai sensi della direttiva 2003/71/CE, ne darà 

comunicazione ai portatori delle  Obbligazioni nelle Condizioni Definitive (ovvero, ove 

la negoziazione sia successiva allõemissione, un apposito avviso pubblicato sul sito 

internet dell õEmittente www.cralessandria.it ). 

6.2 Strumenti finanziari quot ati dell õEmittente  

Alla data della presente Nota Informativa, per quanto a conoscenza dellõEmittente, non 

vi sono mercati regolamentati o equivalenti sui quali sono già ammessi alla 

negoziazione strumenti finanziari della stessa classe di quelli da offrire . 

6.3 Altre forme di negoziazione ed onere di controparte  

6.3.1 Internalizzatore Sistematico 

Le Obbligazioni potranno essere negoziate da Banca Akros S.p.A. in qualità di 

Internalizzatore Sistematico ai sensi dellõarticolo 78 del D. Lgs. 58/1998.  

Nel caso in cui la negoziazione delle Obbligazioni da parte di Banca Akros S.p.A. in 

qualità di Internalizzatore Sistematico sia prevista contestualmente alla loro emissione, 

le relative Condizioni Definitive recheranno apposita indicazione di tale circostanza. 

Laddove invece le necessarie determinazioni in ordine alla negoziazione da parte di 

Banca Akros in qualità di Internalizzatore Sistematico siano assunte dopo la 

pubblicazione delle Condizioni Definitive - fermi restando gli obblighi informativi nei 

confronti della Com missione Nazionale per le Società e la Borsa - lõEmittente 

provvederà a darne comunicazione ai portatori con le modalità indicate nel 

Regolamento (pubblicazione di un avviso sul proprio sito internet  

www.cralessandria.it ).  

Alla data del presente Prospetto di Base, in caso di negoziazione delle Obbligazioni da 

parte di Banca Akros, il prezzo è così determinato. La componente obbligazionaria è 

valutata attualizzando i flussi di cassa sulla base della curva dei tassi swap corretta da 

uno spread implicito che riflette il merito di credito dell õEmittente al momento del 

riacquisto, sulla base delle quotazioni di titoli similari dotati di liquidità sufficiente. In 

http://www.cralessandria.it/
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assenza di titoli similari, lo spread utilizzato è quello  relativo alle quotazioni dei CDS 

sullõEmittente. La componente derivativa è invece valutata mediante modelli finanziari 

che variano in base al tipo di opzione incorporata nel titolo.  

Il prezzo di riacquisto (prezzo denaro) e di vendita (prezzo lettera) d elle Obbligazioni 

da parte da Banca Akros S.p.A. potranno essere definiti applicando a tale somma tra i 

valori della componente obbligazionaria e della componente derivativa un margine 

rispettivamente in riduzione (spread denaro) e in aumento (spread lette ra). Lo spread 

denaro-lettera massimo (differenza tra i prezzi proposti dall õintermediario in riacquisto 

e in vendita), in assenza di sconvolgimenti di mercato, è pari allõ1,50% (150 punti base), 

e concretamente determinato in base alla durata residua dello strumento ed alle 

opzioni incorporate nello stesso.  

Pertanto la definizione del prezzo di riacquisto delle Obbligazioni avviene, da parte di 

Banca Akros, sulla base della somma tra il valore della componente obbligazionaria e 

quello della componente derivativa, valutati come sopra evidenziato, diminuito di uno 

spread che, come sopra specificato, non potrà essere superiore a 150 punti base. 

6.3.2 Sistemi Multilaterali di Negoziazione 

Non è prevista la negoziazione delle Obbligazioni su Sistemi Multilaterali di 

Negoziazione ai sensi dellõarticolo 77-bis del TUF.  

LõEmittente si riserva in ogni caso il diritto di richiedere l õammissione alle negoziazioni 

su uno o più Sistemi Multilaterali di Negoziazione, e di adottare tutte le azioni a ciò 

necessarie. In caso di ammissione alle negoziazioni, lõEmittente - fermi restando gli 

obblighi informativi nei confronti della Commissione Nazionale per le Società e la 

Borsa - ne darà comunicazione ai portatori delle Obbligazioni nelle Condizioni 

Definitive (ovvero, ove la nego ziazione sia successiva allõemissione, un apposito avviso 

pubblicato sul sito internet dell õEmittente www.cralessandria.it ). 

6.3.3 Impegni di riacquisto dellôEmittente 

Si segnala che lõEmittente non si assume alcun impegno di riacquisto delle 

Obbligazioni che gli investitori intendano rivendere prima della Data di Scadenza.  

Potrebbe pertanto risultare difficile o anche impossibile liquidare il proprio 

investimento prima della scadenza. 
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI  

7.1 Consulenti legati all õemissione 

La presenza di eventuali consulenti legati allõemissione delle Obbligazioni sarà 

di volta in volta indicata nelle Condizioni Definitive.  

7.2 Informazioni sottoposte a revisione  

Il presente Prospetto di Base non contiene informazioni sottoposte a revisione o 

a revisione limitata da parte dei revisori legali dei conti.  

7.3 Pareri di terzi o relazioni di esperti  

Il presente Prospetto di Base non contiene pareri o relazioni di terzi in qualità di 

esperto. 

7.4 Informazioni provenienti da terzi  

Il presente Prospetto di Base non contiene informazioni provenienti da terzi.  

7.5 Condizioni Definitive  

In occasione di ciascun Prestito, lõEmittente predisporrà le Condizioni 

Definitive del Prestito, secondo il modello di cui all õAppendice B. 
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APPENDICE A - REGOLAMENTO DEL PROGRAMMA òCASSA DI RISPARMIO 

DI ALESSANDRIA  S.p.A. OBBLIGAZIONI CON OPZIONE CALL ó 

Il presente regolamento quadro (il òRegolamentoó), che è parte integrante del Prospetto, 

disciplina i titoli di debito (le òObbligazioni ó e ciascuna una òObbli gazioneó) che Cassa di 

Risparmio di Alessandria S.p.A. (lõòEmittenteó) emetterà, di volta in volta, nellõambito del 

programma di emissioni obbligazionarie denominato òCassa di Risparmio di Alessandria S.p.A. 

Obbligazioni con Opzione Calló (il òProgrammaó), ed è parte integrante del Prospetto di Base. 

Le caratteristiche specifiche di ciascuna delle emissioni di Obbligazioni (ciascuna un òPrestito 

Obbligazionario ó o un òPrestitoó) saranno indicate in documenti denominati òCondizioni 

Definitive ó, ciascuno dei quali riferito ad una singola emissione. Le Condizioni Definitive 

relative ad un determinato Prestito Obbligazionario saranno pubblicate mediante deposito 

presso CONSOB e messe a disposizione sul sito internet dellõEmittente www.cralessandria.it  

secondo quanto previsto dallõart. 6, comma 3, Regolamento Emittenti. Il regolamento di 

emissione dei singolo Prestito Obbligazionario sarà dunque costituito dal presente Regolamento 

unitamente a quanto contenuto nel paragrafo 2 (òCondizioni dell õOffertaó) delle Condizioni 

Definitive di tale Prestito.  

Articolo 1 - Importo e taglio delle Obbligazioni  

In occasione di ciascun Prestito, lõEmittente indicherà nelle Condizioni Definitive 

lõammontare totale massimo del Prestito (lõòAmmontare Totale Massimo ó), sempre 

espresso in Euro, il numero totale massimo di Obbligazioni da emettersi a fronte di tale 

Prestito e il valore nominale di ciascuna Obbligazione (il òValore Nominale ó).  

Ciascun Prestito Obbligazionario verrà accentrato presso la Monte Titoli S.p.A. ed 

assoggettato al regime di dematerializzazione di cui agli artt. 83-bis ss. del D. Lgs. 24 

febbraio 1998 n. 58 ed in conformità al òRegolamento recante la disciplina dei servizi di 

gestione accentrata, di liquidazione, dei sistemi di garanzia e delle relative società di gestioneó 

(adottato dalla Banca dõItalia e dalla Consob con provvedimento del 22 febbraio 2008). 

Articolo 2 - Collocamento  

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscrizione dallõEmittente e/o da uno o più 

soggetti incaricati del collocamento (ciascuno un òSoggetto Incaricato del 

Collocamentoó, òSoggetto Collocatoreó o òCollocatoreó), la cui identità sarà indicata 

nelle Condizioni Definitive relative al singolo Prestito Obbligazionario,  durante il 

periodo ind icato nelle Condizioni Definitive del singolo Prestito (il òPeriodo di 

Sottoscrizioneó o òPeriodo di Offerta ó), secondo una o più delle modalità di seguito 

descritte (ciascuna una òModalità di Collocamento ó). 

Le Modalità di Collocamento utilizzabili sarann o le seguenti: 

(a) Collocamento in Sede : le Obbligazioni saranno cioè offerte in sottoscrizione 

presso le sedi e dipendenze dei Soggetti Incaricati del Collocamento. Lõadesione 

allõofferta sarà realizzata mediante la compilazione dellõapposita modulistica.  
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(b) Collocamento Fuori Sede : le Obbligazioni saranno cioè offerte in 

sottoscrizione fuori dai locali commerciali di pertinenza dei Soggetti Incaricati 

del Collocamento mediante lõutilizzo di promotori finanziari. In tale ipotesi, la 

sottoscrizione del modulo di adesione allõOfferta avverrà comunque presso le 

sedi/filiali dei Soggetti Incaricati del Collocamento.  

(c) Collocamento On -line : le Obbligazioni saranno cioè offerte in sottoscrizione 

su uno o più siti internet indicati nelle Condizioni Definitive e  la sottoscrizione 

avverrà mediante apposite procedure informatiche.  

Modalità e termini di recesso ai sensi della normativa vigente alla data di 

pubblicazione delle Condizioni Definitive per le ipotesi di Collocamento Fuori Sede e 

Collocamento On-line saranno indicati - ove previsti - nelle Condizioni Definitive.  

Le Condizioni Definitive relative al singolo Prestito potranno prevedere, in relazione a 

una o più Modalità di Collocamento e/o ad uno o più Soggetti Incaricati del 

Collocamento una diversa durata del Periodo di Offerta (un òPeriodo di Offerta 

Specificoó). 

LõEmittente potrà estendere la durata del Periodo di Offerta (e/o del Periodo di Offerta 

Specifico), dandone comunicazione mediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito 

internet dell õEmittente e dei Collocatori.  

Nel corso del Periodo di Offerta, gli investitori potranno sottoscrivere un numero di 

Obbligazioni non inferiore ad una o al maggior numero indicato nelle Condizioni 

Definitive (il òLotto Minimo ó). Le richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte 

secondo lõordine cronologico di prenotazione ed entro i limiti dell õimporto massimo 

disponibile.  

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richieste eccedessero lõAmmontare Totale 

Massimo, lõEmittente procederà alla chiusura anticipata dellõofferta e sospenderà 

immediatamente lõaccettazione di ulteriori richieste da parte di ciascuno dei Soggetti 

Incaricati del Collocamento.  

LõEmittente potrà (i) estendere la durata del Periodo di Sottoscrizione, dandone 

comunicazione mediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet dell õEmittente 

e (ii) chiudere anticipatamente lõofferta delle Obbligazioni, dandone comunicata al 

pubblico con apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet dell õEmittente. 

Articolo 3 - Godimento e Durata  

Le Obbligazioni saranno emesse con termini di durata che potranno variare, di volta in 

volta, in relazione al singolo Prestito.  

Nelle Condizioni Definitive sarà indicata la data a far corso dalla quale le Obbligazioni 

incominciano a produrre interessi (la òData di Go dimentoó) e la data in cui le 

Obbligazioni cessano di essere fruttifere (la òData di Scadenzaó).  
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LõEmittente potrà prevedere che durante il Periodo di Offerta vi siano una o più date 

nelle quali dovrà essere effettuato il pagamento del Prezzo di Emissione (le òDate di 

Regolamentoó e ciascuna la òData di Regolamentoó).  

Nellõipotesi in cui durante il Periodo di Offerta vi sia un õunica Data di Regolamento, 

questa coinciderà con la Data di Godimento.  

Laddove, invece, durante il Periodo di Offerta vi siano pi ù Date di Regolamento, le 

sottoscrizioni effettuate prima della Data di Godimento saranno regolate alla Data di 

Godimento. Le sottoscrizioni effettuate successivamente alla Data di Godimento 

saranno regolate alla prima Data di Regolamento utile compresa nel Periodo di Offerta. 

In tal caso, il Prezzo di Emissione (come di seguito definito) da corrispondere per la 

sottoscrizione delle Obbligazioni dovrà essere maggiorato del rateo interessi maturati 

tra la Data di Godimento e la relativa Data di Regolamento. Tale rateo sarà calcolato 

secondo la convenzione ACT/3658.  

Articolo 4 - Prezzo di emissione  

Il prezzo a cui verranno emesse le Obbligazioni (il òPrezzo di Emissioneó), sempre 

pari al 100% del Valore Nominale, sarà indicato nelle Condizioni Definitive del  singolo 

Prestito.  

Articolo 5 - Commissioni ed oneri  

Non sono previste commissioni e spese aggiuntive a carico del sottoscrittore. 

Articolo 6 - Rimborso  

Il Prestito sarà rimborsato in un unica soluzione, alla pari, alla Data di Scadenza e cessa 

di essere fruttifero dalla stessa data.  

Articolo 7 - Interessi  

Le Obbligazioni danno diritto alla corresponsione di una o più cedole variabili e, a 

seconda di quanto stabilito nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito, possono 

prevedere (òCASO Aó di seguito) o meno (òCASO Bó) la corresponsione di cedole 

fisse. Ciascuna cedola, sia essa fissa o variabile, sarà corrisposta alla relativa data di 

pagamento (la òData di Pagamentoó) indicata nelle Condizioni Definitive.  

CASO A : 

Durante la vita del Prestito saranno corrisposte una o più cedole fisse (le òCedole 

Fisseó e ciascuna una òCedola Fissaó), il cui importo è calcolato applicando al Valore 

 
8 La convenzione suddetta si basa sul numero di giorni effettivi del Periodo di Calcolo diviso per 365 

oppure, se una parte di tale Periodo di Calcolo cade in un anno bisestile, la somma di (i) il numero 

effettivo di gior ni nei quali la parte del Periodo di Calcolo cade in un anno bisestile diviso per 366 e (ii) il 

numero effettivo di giorni di quella parte del Periodo di Calcolo relativa all õanno non bisestile diviso per 

365. 
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Nominale un tasso di interesse fisso (il òTasso di Interesseó), la cui entità è indicata su 

base lorda annuale, per ciascuna Cedola Fissa, nelle Condizioni Definitive del Prestito.  

Le Cedole Fisse saranno pagate con frequenza trimestrale, semestrale o annuale, 

secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive.   

Il calcolo delle cedole annuali, semestrali e trimestrali (per il quale si fa riferimento 

allõanno civile di 365 giorni) viene effettuato secondo la seguente formula: 

¶ per le cedole annuali: I = C x R 

¶ per le cedole semestrali: I = C x (R/2) 

¶ per le cedole trimestrali: I = C x (R/4)  

Dove: 

I = Interessi 

C = Valore Nomin ale 

R = Tasso annuo in percentuale 

In aggiunta alle Cedole Fisse, lõEmittente corrisponderà ai portatori delle Obbligazioni, 

alle date indicate nelle Condizioni Definitive del singolo Prestito (le òDate di 

Pagamentoó e ciascuna una òData di Pagamentoó), una o più cedole variabili (le 

òCedole Variabili ó e ciascuna una òCedola Variabile ó) determinate come di seguito 

indicato al punto òCalcolo delle Cedole Variabilió. 

CASO B: 

Durante la vita del Prestito saranno corrisposte esclusivamente una o più cedole 

vari abili (le òCedole Variabili ó e ciascuna una òCedola Variabile ó) determinate come 

di seguito indicato al punto òCalcolo delle Cedole Variabilió. 

Å CALCOLO DELLE CEDOLE VARIABILI  

Ciascuna Cedola Variabile sarà calcolata applicando al valore nominale un tasso di 

interesse (il òTasso di Interesse della Cedola Variabile ó) pari ad una partecipazione, 

espressa in termini percentuali (la òPartecipazioneó) alla Performance del Sottostante 

(ciascuno come di seguito definito). In formula:  

VN * Max [ 0, (Partecipazione * Performance Sottostante)]  

Le Condizioni Definitive del singolo Prestito potranno inoltre prevedere che il Tasso di 

Interesse della Cedola Variabile non possa essere inferiore ad un tasso minimo (il 

òFlooró) e/o superiore ad un tasso massimo (il òCapó), entrambi ð se previsti ð indicati 

nelle Condizioni Definitive in forma percentuale . 

Nel caso in cui sia previsto un Floor e non sia previsto un Cap, il Tasso di Interesse 

della Cedola Variabile sarà calcolato secondo la seguente formula: 

 VN * Max [ Floor , (Partecipazione * Performance Sottostante)]  
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Nel caso in cui sia previsto un Cap e non sia previsto un Floor, il Tasso di Interesse 

della Cedola Variabile sarà calcolato secondo la seguente formula: 

VN * Min  {Cap, Max[0, (Partecipazione * Performance Sottost ante)]} 

Nel caso in cui siano previsti sia un Cap che un Floor, il Tasso di Interesse della Cedola 

Variabile sarà calcolato secondo la seguente formula: 

VN * Min  {Cap, Max[Floor , (Partecipazione * Performance Sottostante )]} 

dove: 

òVNó indica il Valore Nom inale dellõObbligazione; 

òPartecipazioneó indica il valore percentuale, indicato come tale nelle Condizioni 

Definitive, che rappresenta la partecipazione alla variazione di valore ( òPerformanceó) 

del Sottostante. 

òPerformance Sottostanteó può indicare, a seconda di quanto stabilito nelle 

Condizioni Definitive,  

(i) la òPerformance di Tipo Europeo ó, ovverosia la variazione di valore 

percentuale del Sottostante (come di seguito definito) nel corso del periodo che 

intercorre tra la Data di Strike e la Data di Osservazione (ciascuna come di 

seguito definita); oppure  

(ii) la òPerformance di Tipo Asiatico ó, ovverosia la variazione media di valore 

percentuale del Sottostante (come di seguito definito) nel corso del periodo che 

intercorre tra la Data di Strike e ciascuna delle Date di Osservazione (come di 

seguito definite).  

Il òSottostanteó potrà essere alternativamente rappresentato, a seconda di quanto 

stabilito nelle Condizioni Definitive del singolo Prestito:  

(i) da un singolo indice finanziario / attività finan ziaria / valuta / merce / 

tasso di interesse individuato tra quelli di seguito indicati al punto òAttività 

Finanziarie Sottostantió (il òSottostante Singoloó). 

(ii) da un insieme di indici finanziari / attività finanziarie / valute / merci / 

tassi di interesse (ciascuno un òComponente del Paniereó o un 

òComponenteó), individuati tra quelli di seguito indicati al punto òAttività 

Finanziarie Sottostantió, e la cui composizione è puntualmente indicata nelle 

Condizioni Definitive (il òPaniere di Riferimento ó o anche il òPaniereó). 

A seconda che il Sottostante sia rappresentato da un Sottostante Singolo o da un 

Paniere, la Performance del Sottostante sarà calcolata come di seguito indicato, 

rispettivamente, sotto i punti òCalcolo della Performance Sottostante nel caso di Sottostante 

Singoloó e òCalcolo della Performance Sottostante nel caso di Paniere di Riferimentoó. 

*** 
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Å Calcolo della Performance Sottostante nel caso di Sottostante Singolo  

Nel caso in cui il Sottostante sia rappresentato da un Sottostante Singolo, la 

Performance del Sottostante sarà pari alla variazione di valore, espressa in 

forma percentuale, del Sottostante Singolo nel periodo considerato, sulla base 

della seguente formula: 

Performance Sottostante =
S

SS
Iniziale

InizialeFinale
-

; 

dove: 

S Iniziale   indica:  

(i) nel caso in cui sia prevista una Data di Strike, il Valore di Riferimento 

del Sottostante Singolo, rilevato alla Data di Strike; 

(ii) nel caso in cui siano previste più Date di Strike, la media aritmetica 

dei Valori di Riferimento del Sottostan te Singolo, rilevati alle Date di 

Strike. 

S Finale indica: 

(i) nel caso di Performance di Tipo Europeo, il Valore di Riferimento del 

Sottostante Singolo alla Data di Osservazione; e 

(ii) nel caso di Performance di Tipo Asiatico, la media aritmetica dei 

Valori di Riferimento del Sottostante Singolo rilevati alle Date di 

Osservazione. 

I termini sopra indicati e non ivi  definiti hanno il seguente significato:  

Per òData di Osservazioneó si intende la data (o, nel caso di Performance di 

Tipo Asiatico, ciascuna delle date) specificata nelle Condizioni Definitive alla 

quale sarà rilevato il Valore di Riferimento finale del Sottostante Singolo.  

òData di Strike ó indica la data, o ciascuna delle date - in numero variabile da 2 

a 10 e comunque consecutive-, specificata nelle Condizioni Definitive, alla quale 

sarà rilevato il Valore di Riferimento iniziale del Sottostante Singolo.  

òValore di Riferimento ó indica il valore del Sottostante Singolo, rilevato con le 

modalità specificate nelle Condizioni Definitive.  Nel caso in cui il Sottostante 

Singolo sia rappresentato da un contratto future su merci, il Valore di 

Riferimento corrisponderà al valore espresso dal contratto future quotato con 

scadenza più vicina alla data considerata. 

*** 

Å Calcolo della Performance Sottostan te nel caso di Paniere di Riferimento  
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Al fine di calcolare la Performance Sottostante nel caso in cui il Sottostante sia 

rappresentato da un Paniere, si calcolerà innanzi tutto lõapprezzamento 

percentuale di ciascuno dei Componenti del Paniere nel periodo considerato 

(òPerformance Individuale ó), sulla base della seguente formula: 

Performance Individuale (i) =
C

CC

Inizialei

InizialeiFinalei

)(

)()(
-

; 

dove: 

(i)   indica il Componente del Paniere oggetto del calcolo; 

C(i) Iniziale   indica:  

(i) nel caso in cui sia prevista una Data di Strike, il Valore di Riferimento 

del Componente Paniere (i)-esimo, rilevato alla Data di Strike; 

(ii) nel caso in cui siano previste più Date di Strike, la media aritmetica 

dei Valori di Riferimento del Componente Paniere (i) -esimo, rilevati alle 

Date di Strike. 

C(i) Finale  indica: 

(i) nel caso di Performance di Tipo Europeo, il Valore di Riferimento del 

Componente (i)-esimo alla Data di Osservazione; e 

(ii) nel caso di Performance di Tipo Asiatico, la media aritmetica dei 

Valori di Riferimento del C omponente (i)-esimo rilevati alle Date di 

Osservazione. 

I termini sopra indicati e non ivi  definiti hanno il seguente significato:  

Per òData di Osservazioneó si intende la data (o, nel caso di Performance di 

Tipo Asiatico, ciascuna delle date) specificata nelle Condizioni Definitive alla 

quale sarà rilevato il Valore di Riferimento finale del Componente considerato.  

òData di Strike ó indica la data, o ciascuna delle date - in numero variabile da 2 

a 10 e comunque consecutive-, specificata nelle Condizioni Definitive, alla quale 

sarà rilevato il Valore di Riferimento iniziale del Componente considerato.  

òValore di Riferimento ó indica il valore del Componente considerato rilevato 

con le modalità specificate nelle Condizioni Definitive.  Nel caso in cui il 

Componente sia rappresentato da un contratto future su merci, il Valore di 

Riferimento corrisponderà al valore espresso dal contratto future quotato con 

scadenza più vicina alla data considerata. 

Calcolata il tal modo la Performance Individuale di ciascun Compo nente, si 

procederà al calcolo della Performance Paniere, ossia della performance 

complessiva del Paniere di Riferimento nel periodo di riferimento della Cedola 

Variabile considerata, sommando le Performance Individuali dei Componenti, 
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ciascuna moltiplicat a per il Peso che il relativo Componente ha nel Paniere di 

Riferimento, e dividendo la percentuale così ottenuta per n (ossia per il numero 

di Componenti che costituiscono il Paniere di Riferimento).  

In formula:  

Performance Paniere = 
n

WeSingolaPerformanc i

n

i

i )(

1

)( *ä
=  

Dove: 

i   indica il Componente i -esimo; 

W(i)   indica il Peso del singolo Componente; 

n  indica il numero di Componenti del Paniere  

Å ATTIVITë FINANZIARIE SOTTOSTANTI 

Di seguito vengono indicate le varie tipologie di attività finanziarie sottostanti che 

potranno tra le quali potranno essere individuati i Componenti del Paniere di 

Riferimento.  

A. TITOLI AZIONARI  

Titoli Azionari quotati sui mercati regolamentati dei seguenti paesi:  

ITALIA, FRANCIA, SPAGNA, PORTOGALLO, INGHILTERRA, OLANDA, 

GERMANIA, LUSSEMBURGO, BELGIO, SVIZZERA, AUSTRIA, DANIMARCA, 

FINLANDIA, GRECIA, IRLANDA, NORVEGIA, SVEZIA, TURCHIA, STATI UNITI 

(Borse NYSE, Nasdaq), CANADA, GIAPPONE (Borse Osaka, Tokio), INDIA, CINA, 

BRASILE, AUSTRALIA, REPUBBLICA CECA, POLONIA, UNGHERIA, MESSICO, 

TAIWAN, H ONG KONG, COREA.  

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione delle seguenti informazioni: la 

denominazione del titolo azionario, il codice ISIN,  i mercati regolamentati ed i 

rispettivi segmenti (ove applicabile) su cui sono quotati i Titoli Azionari, l e fonti 

informative da cui è possibile trarre le informazioni fondamentali sull õemittente di tali 

titoli nonché puntuali informazioni sul valore degli stessi , un grafico che rappresenta 

lõandamento storico del valore di ciascun Titolo Azionario e l õindicaz ione delle 

modalità di rilevazione utilizzate per determinarne il Valore di Riferimento . 

B. INDICI AZIONARI  

I seguenti Indici Azionari:  

Indice  Borse di Riferimento  
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DOW JONES EUROSTOXX 50  Borse area Euro 

STANDARD & POORõS 500 New York Stock Exchange/ Nas daq 

NIKKEY 225 Tokio Stock Exchange 

FTSE/MIB  MTA (Borsa Italiana)  

DAX  Xetra (Deutsche Boerse) 

ASX200 Australian Stock Exchange 

IBEX 45 Madrid Bolsa  

SMI Virt -X (Swiss Exchange) 

CAC40  Monep (Bourse de Paris)  

DOW JONES GLOBAL TITANS   Non è possibile individuare una borsa di 

riferimento in quanto l õindice comprende 

azioni di paesi diversi a livello globale.  

FTSE100 London Stock Exchange 

NASDAQ100 Nasdaq 

HANG SENG  Hong Kong Stock Exchange 

HANG SENG CHINA ENTERPRISE    Hong Kong Stock Exchange 

DOW JONES INDICI SETTORIALI  Borse area Euro 

KOSPI200 Korean Stock Exchange 

MEXICO BOLSA Mexican Stock Exchange 

BRASILE BOVESPA Sao Paulo Stock Exchange 

TSX CANADA  Toronto Stock Exchange 

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE  New York Stock Exchange/ Nasdaq  

OMX IN DEX Stockholm Stock Exchange 

FTSE XINHUA  Hong Kong Stock Exchange 

NIFTY           Simex Derivatives Exchange 

RUSSIAN DEPOSITORY INDEX     London Stock Exchange 

AMEX GOLD BUGS INDEX      Amex 

CECEEUR I                   Wiener Boerse 
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BUDAPEST STOCK EXCHANGE 

INDEXES  (BUX, BUMIX)  

Budapest Stock Exchange 

PRAGUE STOCK EXCHANGE 50 INDEX 

(PX50, PXL)  

Prague Stock Exchange 

WSE WIG INDEX                    Warsaw Stock Exchange 

WSE WIG 20 INDEX                  Warsaw Stock Exchange 

TAIEX                            Taiwan Stock Exchange 

TOPIX                            Tokyo Stock Exchange 

FAMIGLIA INDICI FTSE EPRA          London Stock Exchange 

INDICI SETTORIALI STOXX            Eurex 

 

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione delle seguenti inform azioni: la 

denominazione dellõIndice Azionario, la Borsa Valori di riferimento,  lo Sponsor9 del 

singolo Indice Azionario , le fonti da cui è possibile trarne informazioni sulle 

caratteristiche nonché puntuali informazioni sul valore , un grafico che rappresenta 

lõandamento storico del valore di ciascun Indice Azionario e l õindicazione delle 

modalità di rilevazione utilizzate per determinarne il Valore di Riferimento.  

C. MERCI E FUTURES SU MERCI  

Merci e futures su merci i cui valori sono definiti in base alle Borse Valori di riferimento 

sottoelencate in relazione alle stesse. 

(1) Mercato NYMEX (New York Mercantile Exchange): 

Petrolio WTI, Gas Naturale, Olio da riscaldamento, Benzina 

 

(2) Mercato International Petroleum Exchange: 

Brent, Gas Oil 

 

(3) Mercato LME (London Metal Exchange): 

Rame, Alluminio, Zinco, Nickel, Ferro, Piombo, Stagno  

 

(4) Mercato London Bullion Market Association:  

Oro, Argento  

 

(5) Mercato London Platinum and Palladium Market:  

Palladio, Platino 

 

 
9 Con Sponsor si intende lõente che definisce la modalità di calcolo dell õindice e che detiene la proprietà 

intellettuale dello stesso. 
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(6) Mercato CBOT (Chicago Board of Trades): 

Grano, Granoturco, Cotone, Caffè, Cacao, Zucchero 

 

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione delle seguenti informazioni: la 

denominazione della Merce (o del contratto future corrispondente), il mercato 

regolamentato ed il rispettivo segmento (ove appl icabile) di quotazione , le fonti 

informative da cui è possibile trarre puntuali informazioni sul valore del  sottostante o 

del relativo contratto future, un grafico che ne rappresenta lõandamento storico del 

valore e lõindicazione delle modalità di rilevazi one utilizzate per determinarne il 

Valore di Riferimento.  

Nel caso in cui il Sottostante sia rappresentato da un contratto future su merci, in 

occasione della Data di Strike e di ciascuna Data di Osservazione, il valore considerato 

sarà quello espresso dal contratto future con scadenza più vicina alla data considerata. 

D. INDICI DI MERCI  

Indici di Merci, cioè indici, calcolati con un algoritmo definito, i cui componenti sono 

singole merci ricomprese nel punto precedente. Gli Indici di Merci devono essere 

pubblicati su organi di stampa italiani e devono essere dotati di requisiti analoghi a 

quelli stabiliti dal Regolamento dei Mercati Organizzati e Gestiti da Borsa Italiana 

S.p.A..  

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione delle seguenti informazioni: la 

denominazione dellõIndice di Merci, lo Sponsor del singolo Indice di Merci, le fonti da 

cui è possibile trarne informazioni sulle caratteristiche e puntuali informazioni sul 

valore, un grafico che rappresenta lõandamento storico del valore di ciascun Indice di 

Merci e lõindicazione delle modalità di rilevazione utilizzate per determinarne il Valore 

di Riferimento . 

E. INDICI DI INFLAZIONE  

I Sottostanti Paniere potranno essere costituiti dai seguenti indici dei prezzi al 

consumo, pubblicati da EUROSTAT e relativi alla dinamica inflattiva nell õArea Euro: 

(1) Indice Inflazione HICP Ex-tobacco Non rivisto  

   (Bloomberg: CPTFEMU Index) 

(2) Indice Inflazione HICP Ex-tobacco Rivisto 

   (Bloomberg: CPXTEMU Index) 

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione del le seguenti informazioni: la 

denominazione dellõ Indice di Inflazione, l õente che provvede al calcolo ed alla 

pubblicazione, le fonti da cui è possibile trarre informazioni sulle caratteristiche e 

puntuali informazioni sul valore del singolo Indice di Infl azione,un grafico che 

rappresenta lõandamento storico del valore di ciascun Indice di Inflazione e 

lõindicazione delle modalità di rilevazione utilizzate per determinarne il Valore di 

Riferimento . 
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F. FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO APERTI ARMONIZZATI  

Quote di fondi di investimento aperti armonizzati e distribuibili in Italia alla data di 

pubblicazione delle Condizioni Definitive relative al singolo Prestito Obbligazionario, 

aventi un net asset value non inferiore a 50 milioni di Euro (i òFondió e, singolarmente, 

un òFondoó).  

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione delle seguenti informazioni: la 

denominazione del Fondo, la società di gestione di ciascun Fondo, le fonti informative 

da cui è possibile trarre puntuali informazioni sul valore degli stessi , un grafico che 

rappresenta lõandamento storico del valore di ciascun Fondo e lõindicazione delle 

modalità di rilevazione utilizzate per determinarne il Valore di Riferimento . 

G. VALUTE  

Valute, in tutte le combinazioni di cross rates (tassi di cambio), rappresentative dei Paesi 

OCSE a cui si aggiunge lõArabia Saudita. Per cross-rate tra due valute  si intende il 

numero di unità di una valuta necessario per acquistare unõunità dell õaltra.  

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione delle fonti informati ve da cui è 

possibile trarre puntuali informazioni sul valore dei Cross-Rates eventualmente inclusi 

nel Paniere di Riferimento, nonché un grafico che ne rappresenta lõandamento storico 

del valore e lõindicazione delle modalità di rilevazione utilizzate per  determinarne il 

Valore di Riferimento. . 

H. TASSI DI INTERESSE  

I seguenti Tassi di Interesse: 

a. tassi a breve termine London Interbank Offered Rate (LIBOR) dei paesi OCSE; 

b. tassi a medio-lungo termine Swap (in forma Co nstant Maturity ) dei paesi OCSE; 

c. tassi di interesse Euro Interbank Offer ed Rate (EURIBOR). 

 

Le Condizioni Definitive recheranno indicazione delle fonti informative da cui è 

possibile trarre puntuali informazioni sul valore dei Tassi di Interesse eventualmente 

inclusi nel Paniere di Riferimento, nonché un grafico che ne rappresenta lõandamento 

storico del valore e lõindicazione delle modalità di rilevazione utilizzate per 

determinarne il Valore di Riferimento . 

 

Articolo 8 ð Eventi straordinari ed eventi di turbativa relativi al Sottostant e  

Qualora nel corso della vita dellõObbligazione si verifichino, relativamente al 

Sottostante Singolo ovvero ad uno o più Componenti del Paniere, a seconda dei casi, 

eventi di natura straordinaria che, a giudizio dell õAgente per il Calcolo, ne modifichino  

la struttura o ne compromettano l õesistenza, lõAgente per il Calcolo, in buona fede, 

effettuerà, ove necessario, gli opportuni correttivi - compresa la sostituzione del 

Sottostante -, aggiustamenti o modifiche per mantenere nella massima misura possibile 
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inalterate le caratteristiche finanziarie originarie delle Obbligazioni secondo gli usi e la 

miglior prassi adottati dai mercati.  

Inoltre, qualora alla Data di Strike ovvero ad una delle Date di Osservazione, il Valore 

di Riferimento non fosse disponibile o calcolabile, lo stesso sarà determinato 

dallõAgente per il Calcolo con le modalità di volta in volta indicate nelle Condizioni 

Definitive.  

Articolo 9 - Servizio del prestito  

Il pagamento delle Cedole ed il rimborso del capitale saranno effettuati per il  tramite di 

Monte Titoli S.p.A. Qualora il giorno di scadenza coincida con un giorno non 

lavorativo, i pagamenti verranno effettuati il primo giorno lavorativo successivo, senza 

il riconoscimento di ulteriori interessi. Per giorno lavorativo si intende un giorno in cui 

il sistema òTARGETó è operativo.  

Articolo 10 - Regime Fiscale  

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte e tasse presenti e future che per legge 

colpiscono le obbligazioni e/o i relativi interessi, premi ed altri frutti. Attualmente si 

rende applicabile lõimposta sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura del 12,50% 

applicata alla fonte dallõEmittente per le Obbligazioni sottoscritte da persone fisiche 

residenti in Italia, secondo le disposizioni previste dal Decreto Legislativo 1° aprile 

1996 n. 239, con le modifiche adottate dal Decreto Legislativo 21 novembre 1997 n. 461. 

Articolo 11 - Termini di prescrizione  

I diritti relativi agli interessi, si prescrivono decorsi 5 anni dalla data di scadenza della 

cedola e, per quanto concerne il capitale, decorsi 10 anni dalla data in cui il Prestito è 

divenuto rimborsabile.   

Articolo 12 - Rimborso anticipato  

Non sono previste clausole di rimborso anticipato a favore dell õEmittente e a favore 

degli obbligazionisti.   

Articolo 13 - Mercati e  Negoziazione  

LõEmittente non richiederà la quotazione nei mercati regolamentati e non è impegnato 

a fornire su base continuativa i prezzi in acquisto e/o in vendita delle Obbligazioni.   

Articolo 14 - Garanzie  

Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia del Fondo Interbancario di Tutela dei 

Depositi.   

Articolo 15 - Legge applicabile e foro competente  

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiana. Per qualsiasi controversia connessa 

con il presente Prestito Obbligazionario, le Obbligazioni o il p resente Regolamento, 

sarà competente, in via esclusiva, il Foro di Milano ovvero, ove lõobbligazionista rivesta 
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la qualifica di consumatore ai sensi e per gli effetti dellõart. 1469-bis c.c., il foro di 

residenza o domicilio elettivo di quest õultimo.   

Arti colo 16 - Modifiche al Regolamento  

Senza necessità del preventivo assenso degli obbligazionisti, lõEmittente potrà 

apportare al presente Regolamento le modifiche che esso ritenga necessarie ovvero 

anche solo opportune al fine di eliminare errori materiali,  ambiguità od imprecisioni 

nel testo, a condizione che tali modifiche non pregiudichino i diritti e gli interessi degli 

obbligazionisti . 

Articolo 17 - Agente per il Calcolo  

Il ruolo di Agente per il Calcolo in relazione alle Obbligazioni sarà svolto 

dallõEmittente stesso o da una società del Gruppo Bipiemme, che verrà indicata nelle 

Condizioni Definitive.  

Articolo 18 - Comunicazioni  

Tutte le comunicazioni dall õEmittente agli obbligazionisti sono effettuate, ove non 

diversamente disposto dalla legge, mediante avviso pubblicato sul sito internet 

dellõEmittente www.cralessandria.it . 

Articolo 19 - Varie  

La titolarità delle Obbligazioni comporta la piena accettazione di tutte le condizioni 

fissate nel presente Regolamento. Per quanto non espressamente previsto dal presente 

Regolamento si applicano le norme di legge. 

http://www.cralessandria.it/
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APPENDICE B - MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE  

 

 

CONDIZIONI DEFINITIVE  

al 

PROSPETTO DI BASE  

SUL PROGRAMMA  

òCASSA DI RISPARMIO DI ALESSANDRIA  S.p.A. 

OBBLIGAZIONI CON OPZIONE CALL ó 

[[Denominazione delle Obbligazioni ], ISIN [Å]] 

Le presenti Condizioni Definitive sono state redatte in conformità alla Direttiva 2003/71/CE (la 

òDirettiva sul Prospetto Informativo ó) e al Regolamento 2004/809/CE e, unitamente al 

Documento di Registrazione sullõemittente Cassa di Risparmio di Alessandria S.p.A. 

(lõòEmittenteó) alla Nota Informativa e alla Nota di Sintesi, costituiscono il prospetto (il 

òProspettoó) relativo al programma di prestiti obbligazionari Cassa di Risparmio di Alessandria 

S.p.A. Obbligazioni con Opzione Call (il òProgrammaó), nellõambito del quale lõEmittente potrà 

emettere, in una o più tranche di emissione (ciascuna un òPrestito Obbligazionario ó o un 

òPrestitoó), titoli di debito di valore nominale unitar io inferiore a 50.000 Euro (le 

òObbligazioni ó e ciascuna una òObbligazione ó). 

Lõadempimento di pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive non comporta alcun 

giudizio della CONSOB sull õopportunità dell õinvestimento proposto e sul merito dei dati e d elle 

notizie allo stesso relativi. 

Si invita lõinvestitore a leggere le presenti Condizioni Definitive congiuntamente alla Nota 

Informativa, alla Nota di Sintesi ed al Documento di Registrazione che compongono il 

Prospetto di Base depositato presso la CONSOB in data 12 luglio 2011 a seguito di 

approvazione comunicata con nota n. 11061018 del 7 luglio 2011 (il òProspetto di Baseó), al fine 

di ottenere informazioni complete sull õEmittente e sulle Obbligazioni.  

Le presenti Condizioni Definitive sono state tras messe a CONSOB in data [Å]. 

Il Prospetto è a disposizione del pubblico gratuitamente presso la sede sociale e direzione 

generale dell õEmittente in Via Dante 2, Alessandria, oltre che consultabile sul sito internet 

dell õEmittente www.cralessandria.it . 

Salvo che sia diversamente indicato, i termini e le espressioni riportate con lettera maiuscola 

hanno lo stesso significato loro attribuito nel Regolamento contenuto nella Nota Informativa.  

Le Obbligazioni sono caratterizzate da una rischiosità elevata il cui apprezzamento da parte 

dellõinvestitore è ostacolato dalla loro complessità. É quindi necessario che lõinvestitore 

concluda operazioni aventi ad oggetto tali strumenti solo dopo averne compreso la natura e il 

grado di esposizione al rischio che esse comportano. Lõinvestitore deve considerare che la 

complessità delle Obbligazioni può favorire l õesecuzione di operazioni non appropriate.  

Si consideri che, in generale, lõinvestimento nelle Obbligazioni, in quanto obb ligazioni di 

particolare complessità, non è adatto alla generalità degli investitori; pertanto, l õinvestitore 

dovrà valutare il rischio dell õoperazione e lõintermediario dovrà verificare se l õinvestimento è 

appropriato per l õinvestitore ai sensi della normativa vigente. 
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1.  FATTORI DI RISCHIO  [LA PRESENTE SEZIONE POTRAõ ESSERE ADATTATA, DI 

VOLTA IN VOLTA , SULLA BASE DELLE CARATTERISTICHE PECULIA RI DI CIASCUNA 

OBBLIGAZIONE ] 
 

Si invitano gli investitori a leggere attentamente la Nota Informativa al fine di comprendere i 

fattori di rischio generali e specifici collegati allõacquisto delle Obbligazioni.  

Le Obbligazioni che saranno emesse nellõambito del programma denominato òCassa di 

Risparmio di Alessandria S.p.A. Obbligazioni con Opzione Calló sono caratterizzate da una 

rischiosità elevata il cui apprezzamento da parte dellõinvestitore è ostacolato dalla loro 

complessità. Eõ quindi necessario che lõinvestitore concluda unõoperazione avente ad oggetto le 

Obbligazioni solo dopo averne compreso la natura ed il grado di esposizione al rischio che essa 

comporta. Eõ altresì necessario che lõinvestitore elabori la propria decisione di investimento 

soltanto dopo aver letto attentamente il Documento di Registrazione al fine di comprendere i 

fattori di rischio relativi allõEmittente. 

Lõinvestitore deve considerare che la complessità delle Obbligazioni può favorire lõesecuzione di 

operazioni non adeguate. Si consideri che, in generale, la negoziazione delle Obbligazioni che 

saranno emesse nellõambito del presente Prospetto non è adatta per molti investitori. 

Una volta valutato il rischio dellõoperazione, lõinvestitore e lõintermediario devono verificare se 

lõinvestimento è adeguato per lõinvestitore, con particolare riferimento alla situazione 

patrimoniale, agli obiettivi di investimento ed allõesperienza nel campo degli investimenti 

finanziari dellõinvestitore stesso. 

In particolare il potenziale investitore dovrebbe considerare che lõinvestimento nelle 

Obbligazioni è soggetto ai rischi di seguito elencati. 

I termini in maiuscolo non definiti nella presente sezione hanno il significato ad essi attribuito 

in altre sezioni del presente Prospetto di Base, ovvero del Documento di Registrazione. 

Å DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DEGLI STRUMENTI 

FINANZIARI  

Le Obbligazioni con Opzione Call oggetto delle Presenti Condizioni Definitive sono 

titoli emessi al 100% del Valore Nominale (il òPrezzo di Emissioneó, pari a û [ƍ]) e 

prevedono il rimborso a scadenza di un valore pari a tale Prezzo di Emissione. Le 

Obbligazioni dann o diritto, inoltre, al pagamento di [una] / [Å] cedol[a]/[e] 

variabil[e]/[i] legat[a]/[e] all õandamento (performance) di [[Å] (detto òSottostante 

Singolo)] / [un paniere composto da [ ƍ] (il òPaniere di Riferimentoó)]. Ciascuna cedola 

variabile [, che non potrà comunque essere inferiore a zero,] è calcolata applicando al 

valore nominale [il maggiore tra un tasso minimo ([ ƍ]%) - detto òFlooró - ed] il  

[maggiore tra un tasso massimo ([Å]% - detto òCapó) ed il]  prodotto tra la Performance 

del [Sottostante Singolo]/[ Paniere di Riferimento] ed un valore percentuale (la 

òPartecipazioneó, pari a [ƍ]). Le Obbligazioni si caratterizzano dunque per la loro 

componente c.d. òderivativa ó, rappresentata da [una] / [Å] opzion[e]/[i] call di tipo 
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[òeuropeoó] / [ òasiaticoó] [, e da [una]/[Å] opzion[e]/[i] call di tipo [ òeuropeoó] / 

[òasiaticoó]] sul paniere di riferimento. [La singola] / [L õ]óopzione calló è definita 

[òEuropeaó] / [ òAsiaticaó] in quanto la variazione di valore del [ Sottostante 

Singolo]/[Paniere di Riferimento ] è calcolata [rispetto a due valori puntuali [dello 

stesso] / [dei suoi Componenti] (uno rilevato all õinizio del periodo di osservazione, 

lõaltro alla fine)] / [come media aritmetica rispetto a più date di osservazione]. [Eõ inoltre 

previsto il pagamento di [una] / [ ƍ] cedol[a]/[e] fiss[a]/[e], il cui importo è calcolato 

applicando al Valore Nominale un tasso di interesse fisso pari al [ƍ]% lordo annuo.] [Il 

Sottostante Singolo]/[Tra] [L]/[l]e attività finanziarie che compongono il Paniere di 

Riferimento, [vi] [è]/[rientrano anche]/[sono] fond[o]/[i] comun[e]/[i] di investimento 

gestit[o]/[i] da [ ƍ] [, [ƍ], é] societ¨ appartenent[e]/[i] al gruppo Bipiemme, e tale 

situazione potrebbe generare un conflitto di interessi.]  

Finalità dellõinvestimento  

In generale, le Obbligazioni con Opzione Call rappresentano strumenti di investimento 

che rispondono ad unõaspettativa di rialzo di un determinato òSottostanteó (il 

òSottostante Singoloó ovvero il òPaniere di Riferimento ó).  

[La presenza di un floor maggiore di zero , ovverosia di un limite minimo applicabile 

per la determinazione delle cedole variabili corrisposte, riflette un õaspettativa 

dellõinvestitore  che il òSottostanteó possa scendere anche al di sotto del limite minimo 

previsto (òFlooró). La cedola corrisposta non potrà comunque essere inferiore al tasso 

minimo eventualmente predeterminato (il òFlooró).] 

[La presenza di un Cap, ovverosia di un limite massimo applicabile per la 

determinazione delle cedole variabili corrisposte, riflette un õaspettativa dellõinvestitore  

che il òSottostanteó possa crescere anche se meno del limite massimo previsto (òCapó). 

La cedola corrisposta non potrà comunque essere superiore al tasso massimo 

eventualmente predeterminato (il òCapó).] [Il òFlooró ed il òCapó agiscono 

contemporaneamente.]  

Å ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI E SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO  

Come meglio specificato al capitolo 3 successivo, le Obbligazioni con Opzione Call 

oggetto delle presenti Condizioni Definitive, [ferma la integrale restituzione del 

capitale investito, non garantiscono un rendimento minimo] / [garantiscono un 

rendimento minimo pari al [Å]% annuo lordo ([Å]% al netto dellõeffetto fiscale)]. Tale 

[assenza di] rendimento minimo garantito si confronta con il rendimento effettivo 

annuo netto, alla data del [ƍ], di un titolo di Stato ([ ƍ]), pari a [ƍ]%. Si precisa che gli 

scenari dei rendimenti sotto riportati sono redatti a mero titolo esemplificativo, e 

peraltro non esauriscono il novero dei possibili rendimenti delle Obbligazioni.  In 

particolare, si evidenzia che nel computo del valore teorico dello strumento si evincono 

commissioni di collocamento pari a [Å]% ed un valore della componente derivativa 

pari a [Å]%.  
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Per una migliore comprensione dello strumento finanziario, si fa rinvio alle parti delle 

presenti Condizioni Definitive (capitolo 3) ove sono forniti tra l õaltro (i) la 

scomposizione del prezzo di emissione delle Obbligazioni, (ii) t re diversi scenari 

ipotetici di rendimento e (iii) [un] grafic[o]/[i] che mostra[no] l õandamento storico [del 

Sottostante Singolo]/[dei Componenti del Paniere di Riferimento].  

1.1 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLõEMITTENTE  

Å Rischio Emittente  

Per òRischio Emittenteó si intende il rischio connesso allõeventualità che, per effetto di 

un deterioramento della propria solidità patrimoniale, l õEmittente non sia in grado di 

adempiere alle proprie obbligazioni relative agli Strumenti Finanziari quali, ad 

esempio, il pagamento degli interessi e/o il rimborso del capitale.  

Å Rischio connesso allõassenza di garanzie 

Le Obbligazioni da  emettersi nellõambito del programma costituiscono debiti non 

privilegiati e non garantiti dell õEmittente. Pertanto, il buon esito dei pagamenti dovuti 

in base alle Obbligazioni (sia con riferimento al rimborso delle Obbligazioni sia al 

pagamento degli int eressi) non è assistito da garanzie ulteriori rispetto al patrimonio 

dellõEmittente. 

Al fine di comprendere gli ulteriori fattori di rischio, generici e specifici, relativi 

allõEmittente, che devono essere considerati prima di qualsiasi decisione di 

investimento, si invitano gli investitori a leggere con attenzione il Documento di 

Registrazione incorporato mediante riferimento alla sezione V del Prospetto di Base.  

Il Documento di Registrazione è a disposizione del pubblico presso la sede sociale e 

direzion e generale dellõEmittente in Via Dante 2, Alessandria, oltre che consultabile sul 

sito internet dell õEmittente www.cralessandria.it . 

1.2 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AI TITOLI OFFERTI  

Lõinvestimento comporta sia gli elementi di rischio propri di un investimento in titoli 

obbligazionari indicizzati all õandamento di un sottostante (sottostante singolo o 

paniere), sia - potendo essere previsto il pagamento di Cedole Fisse durante la vita 

delle Obbligazioni - gli elementi propri di un investimento  in titoli obbligazionari a 

tasso fisso. 

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari che richiedono una particolare competenza 

ai fini della valutazione del loro valore e del loro profilo di rischio/rendimento - a 

maggior ragione in considerazione della presenza di una componente c.d. 

òDerivativa ó, che ne accentua la complessità. È opportuno che gli investitori valutino 

attentamente se le Obbligazioni costituiscono un investimento idoneo alla loro 

specifica situazione. 
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In particol are, il potenziale investitore dovrebbe considerare che lõinvestimento nelle 

Obbligazioni è soggetto ai rischi di seguito descritti.  

¶ [Rischio correlato all õassenza di rendimenti  

Poiché le Obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive non preved ono né 

cedole fisse né un òflooró, qualora la Performance del Sottostante risulti inferiore o pari 

a zero in relazione a ciascuna cedola variabile, ferma restando lõintegrale restituzione 

del capitale a scadenza, le Obbligazioni non corrisponderanno alcun rendimento.]  

¶  [Rischio di Cap  

Il valore delle Cedole Variabili può essere negativamente influenzato  - oltre che dalla 

performance del Sottostante - anche dal Cap: il tasso annuo lordo utilizzato per la 

determinazione di ciascuna cedola variabile non possa essere superiore ad un 

determinato tasso annuo nominale (detto, appunto, Cap). Pertanto lõinvestitore non 

beneficerebbe di un andamento del sottostante superiore al Cap.] 

¶ Rischio di liquidità  

Il rischio di liquidità consiste nella difficoltà o impossibil ità per lõinvestitore di 

liquidare l õinvestimento prima della sua scadenza naturale. Inoltre, qualora 

lõinvestitore fosse in grado di procedere alla vendita dei titoli prima della scadenza 

naturale del prestito, potrebbe ottenere un valore inferiore a quel lo originariamente 

investito, dando origine a perdite in conto capitale.  

La possibilità per gli investitori di rivendere le Obbligazioni prima della scadenza 

dipenderà dall õesistenza di una controparte disposta ad acquistare i titoli, la cui ricerca 

è più agevole ed al contempo meno onerosa in un mercato secondario efficiente.  

Inoltre, si precisa che né lõEmittente né le società facenti parte del Gruppo Bipiemme si 

impegnano al riacquisto delle Obbligazioni su iniziativa dell õinvestitore.  

In caso di riacquisti effettuati da Cassa di Risparmio di Alessandria S.p.A. fuori da 

qualunque tipo di struttura, il prezzo di riacquisto sarà determinato da Banca Akros 

S.p.A. (società del Gruppo Bipiemme) come descritto al paragrafo 6.3 della Nota 

Informativa.  

Si invitano gli investitori a considerare che i prezzi di acquisto proposti in fase di 

mercato secondario potranno essere inferiori alle somme originariamente investite e 

che in tali ipotesi si potrebbe incorrere in perdite in conto capitale.  

[Correntemente non è prevista la negoziazione delle Obbligazioni su alcun mercato 

regolamentato, né su alcun mercato secondario (òSistema Multilaterale di 

Negoziazioneó) ai sensi degli articoli 77-bis e seguenti del TUF. 

LõEmittente si riserva tuttavia il diritto di richiederne  lõammissione a quotazione presso 

i mercati regolamentati organizzati e gestiti dalla Borsa Italiana S.p.A., ovvero Sistemi 
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Multilaterali di Negoziazione, e di adottare tutte le azioni a ciò necessarie. In caso di 

ammissione a quotazione delle Obbligazioni  su mercati regolamentati o Sistemi 

Multilaterali di Negoziazione, l õEmittente ne darà comunicazione ai portatori delle 

Obbligazioni con le modalità indicate nel regolamento del Prestito Obbligazionario.]  

[Le Obbligazioni sono negoziate da Banca Akros S.p.A. (società del Gruppo Bipiemme) 

in qualità di Internalizzatore Sistematico ai sensi dell õarticolo 78 del TUF. Il prezzo di 

riacquisto sarà determinato da Banca Akros S.p.A. come descritto al paragrafo 6.3 della 

Nota Informativa. Si rinvia, per maggiori in formazioni in merito, alla sezione 

òQuotazione/Negoziazione sul Mercato Secondario ó di cui al capitolo 2 delle presenti 

Condizioni Definitive.]  

¶ Rischio di prezzo  

Il valore di mercato delle obbligazioni corrisponde alla somma dei valori delle 

componente obbligazionaria e della componente derivativa, che formano il valore 

complessivo delle Obbligazioni.  

Qualora gli investitori decidano di vendere le Obbligazioni prima della scadenza, 

potrebbero ricavare un importo inferiore al Valore Nominale delle obbligazio ni. 

Infatti, il valore di mercato delle obbligazioni subisce l õinfluenza di diversi fattori, tra 

cui vi è per la componente obbligazionaria, la fluttuazione dei tassi di interesse di 

mercato e il merito di credito dell õEmittente e, per la componente derivativa, 

lõandamento del sottostante, la sua volatilità ed il valore del tasso risk free. [Poiché il 

sottostante è rappresentato da un òPaniere di Riferimentoó, il valore di mercato della 

componente derivativa è influenzato anche dalla correlazione esistente tra le 

componenti del Paniere.][ Inoltre, incide sul valore di mercato delle Obbligazioni 

lõandamento del Sottostante ([Sottostante Singolo]/[ Paniere di Riferimento ]): a parità 

delle altre condizioni, ad un andamento positivo del Sottostante corrisponde 

generalmente un aumento di valore delle Obbligazioni, mentre lo stesso tende a 

diminuire in caso di andamento negativo del Sottostante .] 

Prima della scadenza, una riduzione valore della componente obbligazionaria e/o 

della componente derivativa potrebbe deter minare un valore di mercato delle 

obbligazioni anche sensibilmente inferiore al prezzo di emissione.  

A scadenza, il prezzo dellõobbligazione è invece sempre pari al 100% del Prezzo di 

Emissione. 

¶ Rischio legato alle modalità di determinazione del pricing d elle Obbligazioni 

sul mercato secondario 

In caso di negoziazione delle Obbligazioni da parte di Banca Akros S.p.A. (società del 

gruppo Bipiemme), il prezzo è determinato come descritto al paragrafo 6.3 della Nota 

Informativa.  
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In presenza di un aumento dei tassi di mercato rispetto a quelli presenti al momento 

dellõemissione, tale modalità di pricing potrà determinare, a parità di tutte le altre 

condizioni, un valore dell õobbligazione inferiore a quello descritto nella scomposizione 

del prezzo di emissione. Tale effetto sarà tanto maggiore quanto è maggiore lõaumento 

dei tassi di mercato. 

¶ Rischio di deprezzamento dei titoli legato alla presenza di commissioni ed oneri  

[Fattore di rischio adattabile in funzione della scomposizione del prezzo di cui al paragrafo 4] 

Il prezzo di emissione delle obbligazioni comprende commissioni di collocamento pari 

al [*] del Valore Nominale ed un onere implicito pari al [Å]%, elementi che lõinvestitore 

dovrebbe attentamente considerare nel valutare lõinvestimento. Tali commissi oni ed 

oneri incidono sul prezzo di emissione delle obbligazioni in quanto pagati òup-frontó, 

cioè di fatto corrisposti per intero dall õinvestitore al momento della sottoscrizione; tali 

commissioni ed oneri determinano , a parità di ogni altra condizione,  una immediata ed 

inevitabile riduzione del prezzo di mercato rispetto a quello di collocamento, fin dal 

momento immediatamente successivo allõemissione.  

¶ [Rischio connesso alla coincidenza delle date di osservazione con le date di 

stacco dei dividendi azion ari  

Poiché il Sottostante è rappresentato da [un titolo azionario]/[ titoli azionari ]/[un 

indice azionario]/[ indici azionari ], vi è un rischio legato alla circostanza che le date di 

osservazione potrebbero essere fissate in corrispondenza delle date di stacco dei 

dividendi relativi [al]/[ ai] titolo [i] azionari[o]  [sottostante[i]/[ che compongono lõindice 

azionario sottostante]/ [gli indici azionari sottostanti ]. 

In tale situazione, poiché in corrispondenza del pagamento di dividendi generalmente 

si assiste ð a parità di altre condizioni ð ad una diminuzione del valore di mercato dei 

titoli azionari, il valore osservato del Sottostante (e dunque la risultante performance) 

potrebbe risultare negativamente influenzato, dando luogo a minori rendimenti delle 

Obbligazioni. ] 

¶ Rischio di indicizzazione  

Il valore dell[a]/[e] Cedol[a]/[e] Variabil[e]/[i], e dunque il rendimento a scadenza 

delle Obbligazioni, dipende dall õandamento del Sottostante (il rendimento tende infatti 

ad essere inferiore, o anche nullo, in caso di andamento negativo del Sottostante). [In 

particolare, poichè le Obbligazioni sono legate ad un Paniere di Riferimento, 

lõandamento dei singoli Componenti è correlato in maniera complessa e difficilmente 

prevedibile, potendo accadere che - sebbene uno o più componenti aumentino di 

valore - lõandamento negativo di alcuni di essi riduca sensibilmente o azzeri il valore 

dell[a]/[e] Cedol[a]/[e] Variabil[e]/[i]. [Tale effetto può essere amplificato dalla 

diversa ponderazione che i vari Componenti hanno nel Paniere di Riferimento.]]  
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¶ Rischio connesso alle particolari modalità di determinazione delle cedole 

variabili  

Le cedole variabili delle Obbligazioni sono determinate in base alla variazione di 

valore (c.d. performance) [puntuale]/[media] del Sottostante. [ [EUROPEA:]Poiché i 

valori che concorrono alla determinazione di tale performance sono esclusivamente 

quelli rilevati alla Data di Strike ed alla Data di Osservazione potrebbe accadere che, 

nonostante un incremento di valore del Sottostante tra le suddette date, tale 

incremento sia di fatto annullato o ridotto da una successiva diminuzione di valore del 

Sottostante stesso in prossimità od in corrispondenza della Data di Osservazione 

prevista.]/[ [ASIATICA: ] Poiché la performance è determinata sulla base di una media 

di valori a diverse Date di Osservazione, potrebbe accadere che allõincremento di 

valore del Sottostante fatto registrare tra la Data di Strike e lõultima delle Date di 

Osservazione, non corrisponda un proporzionale incremento di valore della Cedola 

Variabile.  

¶ Rischio di partecipazione inferiore al 100%  

Il valore delle Cedole Variabili nelle Obbligazioni con Opzione Call può essere 

negativamente influenzato - oltre che dal valore del Sottostante, anche dal livello di 

partecipazione alla performance del Sottostante, ove inferiore a 100%. Può cioè essere 

stabilito che, ai fini del calcolo della Cedola Variabile, si consideri solo una parte 

dellõincremento di valore del Sottostante stesso. In tal caso, il valore delle cedole 

variabili sarà inferiore a quell o che le stesse avrebbero assunto con una partecipazione 

pari o superiore a 100%. 

¶ Rischio di variazione del merito creditizio dell õEmittente  

Alla data del presente Prospetto di Base, lõEmittente è sprovvisto di rating. Si fa 

pertanto riferimento al rating della Capogruppo Banca Popolare di Milano S.C.r.l.. 

Eõ necessario considerare che una riduzione dei livelli di rating attribuiti alla 

Capogruppo Banca Popolare di Milano S.C.r.l. può incidere negativamente sul valore 

delle obbligazioni da emettersi nell õambito del Programma oggetto della presente Nota 

Informativa . 

¶ Rischio connesso allõapprezzamento del rischio -rendimento  

Al paragrafo 5.3 della Nota Informativa sono indicati i criteri di determinazione del 

prezzo di emissione degli strumenti finanziari. Even tuali diversi apprezzamenti della 

relazione rischio-rendimento da parte del mercato possono determinare riduzioni 

anche significative del prezzo delle Obbligazioni. L õinvestitore deve considerare che il 

rendimento offerto dalle obbligazioni dovrebbe essere  sempre correlato al rischio 

connesso allõinvestimento nelle stesse: a titoli con maggior rischio dovrebbe sempre 

corrispondere un maggior rendimento.  
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¶ [Scostamento del rendimento dell õobbligazione rispetto al rendimento di un 

titolo a basso rischio emitten te 

Nel prosieguo delle presenti Condizioni Definitive si riporta un confronto dei 

rendimenti minimi delle Obbligazioni oggetto di offerta con i rendimenti di un Titolo 

di Stato di similare durata (a basso rischio emittente). Si invitano gli investitori a 

considerare che il rendimento delle Obbligazioni risulta essere inferiore a quello del 

titolo di stato.]  

¶ Rischio di Eventi straordinari riguardanti il Sottostante  

Al verificarsi di eventi straordinari, che a giudizio dell õAgente per il Calcolo, 

modifichino la struttura o compromettano l õesistenza [del Sottostante Singolo]/[di uno 

o più Componenti del Paniere di Riferimento], lo stesso Agente per il Calcolo 

procederà, in buona fede e secondo la migliore prassi di mercato (tra cui le regole 

ISDA), ad effettuare le opportune rettifiche. Per ulteriori informazioni in merito, si 

rinvia al paragrafo 4.8 della Nota Informativa [ed alle specifiche previsioni contenute 

nelle presenti Condizioni Definitive].  

¶ Rischio di Eventi di turbativa riguardanti il Sottostante  

Al verificarsi di eventi di turbativa che causino la mancata pubblicazione del valore 

[del Sottostante Singolo]/[di uno o più Componenti del Paniere], l õAgente per il 

Calcolo provvederà a determinare comunque la performance degli stessi, in buona 

fede e secondo la migliore prassi di mercato (tra cui le regole ISDA). Per ulteriori 

informazioni in merito, si rinvia al paragrafo 4.8 della Nota Informativa [ed alle 

specifiche previsioni contenute nelle presenti Condizioni Definitive].  

¶ [Rischio connesso allõutilizz o di un contratto future su merci come Sottostante  

Poiché il Sottostante è rappresentato da [un Paniere di contratti derivati ( future)]/[ un 

contratto derivato  (future)] su merci, lõinvestitore deve tenere presente che, ai fini della 

determinazione dei Valo ri di Rilevazione  alla Data di Strike ed a ciascuna Data di 

Osservazione sarà preso in considerazione il valore del contratto future quotato con 

scadenza più vicina alla data di volta in volta considerata.  

Poiché il valore del contratto future è espressione di unõaspettativa della futura 

evoluzione del prezzo della merce a cui si riferisce (prezzo òa termineó), vi è il rischio 

che tale valore si discosti, anche in maniera significativa, rispetto al valore òspotó 

(ovverosia di acquisto/vendita òa prontió) espresso dalla medesima merce alla stessa 

data. Tale circostanza potrebbe generare rendimenti delle Obbligazioni inferiori 

rispetto ad identiche obbligazioni aventi come sottostante la merce a cui il contratto 

future si riferisce: in particolare, tale minor  rendimento potrebbe generarsi laddove ð a 

parità di tutte le altre condizioni ð (i) alla Data di Strike, il prezzo a termine espresso 

dal contratto future sia superiore al prezzo a pronti della stessa merce e/o (ii) ad una o 

più Date di Osservazione, il p rezzo a termine sia inferiore al prezzo a pronti. ] 
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¶ Rischio di chiusura anticipata dell õofferta  

LõEmittente potrà procedere, in un qualsiasi momento durante il Periodo di Offerta, 

alla chiusura anticipata dell õofferta, sospendendo immediatamente lõaccettazione di 

ulteriori richieste. Tale circostanza potrebbe determinare una riduzione 

dellõammontare di titoli in circolazione rispetto all õammontare originariamente 

previsto ed incidere sulla liquidità delle Obbligazioni.  

¶ Rischio legato ai possibili conflitti di interessi  

-  Agente per il Calcolo  

Esiste un potenziale conflitto di interesse in quanto la funzione di Agente per il 

Calcolo per le Obbligazioni è svolta [dall õEmittente stesso]/[da [Å], societ¨ 

appartenente al gruppo BIPIEMME.]  

[laddove vi siano col locatori diversi dall õEmittente][ - Collocatori delle 

Obbligazioni   

I soggetti incaricati del collocamento delle Obbligazioni percepiscono 

commissioni di collocamento commisurate al valore nominale 

complessivamente collocato. Tale circostanza potrebbe generare un conflitto di 

interessi[, a maggior ragione poiché i soggetti incaricati del collocamento sono 

società appartenenti al gruppo BIPIEMME].  

[ -  Negoziazione sul mercato secondario 

Le obbligazioni saranno negoziate da Banca Akros S.p.A. in qualità di 

Internalizzatore Sistematico; la comune appartenenza di questa e dellõEmittente 

al medesimo gruppo bancario potrebbe determinare una situazione di conflitto 

di interessi. ] 

-  Controparti di copertura  

LõEmittente potrà provvedere a stipulare contratti di cop ertura con terze parti, 

anche appartenenti al gruppo BIPIEMME. La comune appartenenza 

dellõEmittente e della controparte al medesimo Gruppo potrebbe determinare 

una situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori.  

- [  Strutturatore dell e Obbligazioni  

Le Obbligazioni sono state strutturate da [Å], societ¨ appartenente al Gruppo 

BIPIEMME. La comune appartenenza dellõEmittente e dello strutturatore al 

medesimo Gruppo potrebbe determinare una situazione di conflitto di interessi 

nei confront i degli investitori. ] 
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- [ Società di gestione dei fondi comuni di investimento  

Poiché [il Sottostante Singolo è un]/ [tra][i Componenti del Paniere di 

Riferimento [vi] sono] fond[o]/[i] comuni di investimento gestit[o]/[i] da 

società [appartenenti ]/[colleg ate] al gruppo BIPIEMME, tale circostanza 

potrebbe generare un conflitto di interessi.  ] 

¶ Rischio correlato all õassenza di rating delle Obbligazioni  

Alle Obbligazioni non sarà attribuito alcun livello di rating. 

¶ Rischio di cambiamento del regime fiscale app licabile alle Obbligazioni  

Nel corso della vita delle obbligazioni, l õinvestitore è soggetto al rischio di modifiche 

del regime fiscale applicabile alle obbligazioni stesse rispetto a quanto indicato nella 

Nota Informativa e nelle Condizioni Definitive rel ative alla singola emissione. Non è 

possibile prevedere tali modifiche, né lõentità delle medesime: lõinvestitore deve 

pertanto tenere presente che, qualora tali modifiche intervengano, il rendimento netto 

a scadenza derivante dallõinvestimento nelle obbli gazioni potrà essere anche 

sensibilmente inferiore a quello inizialmente previsto.  
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2. CONDIZIONI DELL õOFFERTA E CARATTERISTICHE DEI TITOLI  

Valuta di denominazione  EURO 

Ammontare Totale Massimo 

dell õEmissione 

LõAmmontare Totale Massimo dell õemissione è 

pari a Euro [Å], per un totale di n. [Å] 

Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale  pari 

a Euro [Å]. 

Periodo di Offerta [e Period[o]/[i] 

di Offerta Specific[o]/[i]]  

[In relazione al Collocamento in Sede,]/[Con 

riferimento a[l]/[i seguenti] Collocator[e]/[i: ] [Å],] 

[L]/[l]e Obbligazioni saranno offerte dal [Å] al 

[Å]. 

[In relazione al Collocamento [Fuori Sede]] /[Con 

riferimento a[l]/[i seguenti] Collocator[e]/[i:] [Å],] 

¯ previsto un Periodo di Offerta Specifico dal [Å] 

al [Å]] 

[In relazione al Collocamento [On-line]]/[Con 

riferimento a[l]/[i seguenti] Collocator[e]/[i:] [Å],] 

¯ previsto un Periodo di Offerta Specifico dal [Å] 

al [Å]] 

LõEmittente si riserva la facoltà di procedere alla 

chiusura anticipata del Periodo di Offerta [e/o 

de[l][i] Period[o]/[i] di Offerta Specific[o]/[i]], 

mediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito 

internet dell õEmittente.]   

Lotto Minimo di adesione  Le domande di adesione allõofferta dovranno 

essere presentate per quantitativi non inferiori al 

Lotto Minimo pari a n. [Å] Obbligazioni/e.  

Prezzo di Emissione  Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni è pari al 

100 % del Valore Nominale, e cio¯ Euro [Å]. 

Data di Emissione  La data di emissione del Prestito ¯ il [Å]. 

Data di Godimento  La Data di Godimento del Prestito ¯ il [Å]. 

Date di Regolamento  

[Clausola eventuale, da applicarsi 

solamente nellõipotesi in cui nel 

Periodo di Offerta/Periodo di 

Offerta Specifico vi siano più Date 

Le Date di Regolamento del Prestito sono: [Å], [Å], 

[Å], [Å], [Å], [Å], [Å]. 
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di Regolamento] 

Commiss ioni e spese a carico del 

sottoscrittore  

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni è 

comprensivo di commissioni di collocamento pari 

a [Å]. 

Soggetti Collocatori  I[l] soggett[o]/[i] incaricat[o]/[i] del collocamento 

delle Obbligazioni [¯] / [sono]: [Å]. 

Informazioni sulle Modalità di 

Collocamento  

Le Obbligazioni verranno offerte in 

sottoscrizione, utilizzando l[a]/[e] seguent[e]/[i] 

Modalità di Collocamento:  

[Å Collocamento in Sede : le Obbligazioni 

saranno offerte in sottoscrizione presso le sedi e 

dipend enze de[l]/[i] [seguent[e]/[i]] 

Soggett[o]/[i] Incaricat[o]/[i] del Collocamento 

[.]/[:[Å].] [In tal caso, l]/[L]õadesione allõofferta 

sarà realizzata mediante la compilazione 

dellõapposita modulistica.]  

[Å Collocamento Fuori Sede : le Obbligazioni 

saranno offerte in sottoscrizione mediante 

lõutilizzo di promotori finanziari fuori dai locali 

commerciali di pertinenza de[l]/[i] 

[seguent[e]/[i]] Soggett[o]/[i] Incaricat[o]/[i] del 

Collocamento [.]/[:[Å].].[In tal caso, l]/[L]a 

sottoscrizione del modulo di ades ione allõOfferta 

avverrà comunque presso l[a]/[e] 

sed[e]/[i]/filial[e]/[i] de[l]/[i] [suddett[o]/[i]] 

Soggett[o]/[i] Incaricat[o]/[i] del Collocamento.]  

[Å Collocamento On -line : le Obbligazioni 

saranno offerte in sottoscrizione su[l]/[i] 

[seguenti] sit[o]/ [i] internet de[l]/[i] 

Collocator[e]/[i] [Å]: www.[Å]. [In tal caso, l]/[L]a 

sottoscrizione avverrà mediante apposite 

procedure informatiche.]  

Diritto di Recesso/Revoca della 

sottoscrizione  

[Con riferimento al Collocamento Fuori Sede, 

è][Eõ] attribuito all õinvestitore il diritto di revocare 

entro [Å] giorni la propria sottoscrizione, [con le 

seguenti modalit¨:] [Å]]. 

[Con riferimento al Collocamento On -line, è][Eõ] 

attribuito all õinvestitore il diritto di revocare entro 

http://www.[•/
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[Å] giorni la propria sottoscrizione, [con le 

seguenti modalit¨:] [Å]]. 

Accordi di sottoscrizione relativi 

alle Obbligazioni  

[Non vi sono accordi di sottoscrizione 

relativamente alle Obbligazioni] /  

[Indicazione degli eventuali accordi di sottoscrizione.] 

Agente per il Calcolo  

 

[LõEmittente] / [Å] svolge la funzione di Agente 

per il Calcolo. 

Conflitti di interesse  

[Clausola eventuale] 

[Indicazione degli eventuali conflitti di interesse] 

Negoziazione delle Obbligazioni  

[Clausola eventuale] 

[Le Obbligazioni sono negoziate per tramite di 

Banca Akros S.p.A. in qualità di Internalizzatore 

Sistematico ai sensi dellõarticolo 21 del 

Regolamento adottato dalla Consob con delibera 

n. 16191 del 29 ottobre 2007 e successivamente 

modificato  con delibere n. 16530 del 25 giugno 

2008 e n. 16850 del 1° aprile 2009. Il Regolamento 

dellõInternalizzatore Sistematico è disponibile sul 

sito internet [Å]] 

Regime fiscale  Quanto segue è una sintesi del regime fiscale proprio 

delle Obbligazioni vigente alla data di pubblicazione 

del presente Prospetto di Base e applicabile a certe 

categorie di investitori fiscalmente residenti in Italia 

che detengono le Obbligazioni non in relazione ad 

unõimpresa commerciale nonché agli investitori 

fiscalmente non residenti in Italia (generalmente 

definiti òInvestitori ó). 

Eventuali variazioni al regime fiscale applicabili alla 

data di pubblicazione delle Condizioni Definitive del 

singolo Prestito saranno indicate nelle Condizioni 

Definitive. 

Gli Investitori sono tenuti a consultare i loro 

consulenti in merito al regime fiscale proprio 

dellõacquisto, della detenzione e della vendita delle 

Obbligazioni. 

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte e 

tasse presenti e future che per legge colpiscono le 

obbligazioni e/o i relativi interessi, premi ed altr i 
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frutti. Attualmente si rende applicabile l õimposta 

sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura 

del 12,50%, applicata alla fonte dallõEmittente, in 

qualità di sostituto di imposta, per le 

Obbligazioni sottoscritte da persone fisiche 

residenti in It alia, secondo le disposizioni previste 

dal Decreto Legislativo 1° aprile 1996 n. 239, con 

le modifiche adottate dal Decreto Legislativo 21 

novembre 1997 n. 461.  

 

Determinazione degli Interessi  

Å Cedole e Date di Pagamento 

L[a]/[e] Cedol[a]/[e] Fiss[a]/[e ] sar[à]/[anno] corrispost[a]/[e, con cadenza 

[annuale/semestrale/trimestrale] all[a]/[e seguenti] Dat[a]/[e] di Pagamento:  

Å [ƍ] 

[Å [ƍ] 

Å [ƍ] 

Å [ƍ] 

Å é.] 

L[a]/[e] Cedol[a]/[e] Variabil[e]/[i], calcolat[a]/[e] secondo il meccanismo della 

Performance di Tipo [Europeo]/[Asiatico] ([una] / [ ƍ] dat[a]/[e] di Osservazione 

final[e]/[i]),  sar[à]/[anno] corrispost[a]/[e] all[a]/[e seguenti] Dat[a]/[e] di 

Pagamento: 

[Å Cedola Variabile n. 1:] [ƍ] 

[Å Cedola Variabile n. 2:] [ƍ] 

[Å Cedola Variabile n. 3:] [ƍ] 

[é] 

Å Formula  

Le Cedole Variabili saranno calcolate secondo la seguente formula: 

[ CV = VN*Max[0; (P * PS)] ] 

[ CV = VN*Max[F; (P * PS)] ] 

[ CV = VN* Min {C, Max[0, (P * PS)]} ] 
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[ CV = VN* Min {C, Max[F, (P * PS)]} dove: 

òCVó indica il valore della Cedola Variabil e 

òVNó è il Valore Nominale pari ad Euro [ ƍ]; 

[òFó indica il Floor ([Å]%)] 

[òCó indica il Cap ([Å]%)] 

òPó indica la Partecipazione ([ƍ]) 

òPSó indica la Performance del Sottostante ] 

[Å Composizione del Paniere di Riferimento 

 

Componente del Paniere  Peso del singolo Componente 

allõinterno del Panie re di 

Riferimento  

[Å] [Å] 

[Å] [Å] 

[Å] [Å] 

é é 

] 

[oppure] Å Sottostante Singolo  

Il Sottostante Singolo delle Obbligazioni è [ƍ] 

 

Å Specifiche per la determinazione dell[[a]/[e] Cedol[a]/[e] Variabil[e]/[i] 

[Å Cedola Variabile n. 1] [la tabella sar¨ ripetuta per ciascuna Cedola Variabile] 

Floor Partecipazione Data di Strike  Dat[a]/[e] di 

Osservazione 

[ƍ]% [ƍ]% [ƍ],[ƍ],[ƍ], é [ƍ],[ƍ],[ƍ], é 
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Å Descrizione dei Componenti del Paniere di Riferimento 

Le tabelle di seguito illustrano le principali informazi oni riguardanti le attività 

finanziarie costituenti i Componenti del Paniere di Riferimento  

[tabella applicabile nell õipotesi in cui uno o più Componenti siano costituiti da Titoli 

Azionari]  

Titolo 

Azionario  

Codice 

ISIN  

Borsa 

Valori e 

segmento 

(ove 

applica bile)  

Fonte 

informativa 

sull õemittente  

Fonte 

informativa 

sul prezzo  

Modalità di 

rilevazione 

del Valore 

di 

Riferimento  

[ƍ] [ƍ] [ƍ] [ƍ] [ƍ] [ƍ] 

é é é é é é 

[grafici sull õandamento storico di ciascuno dei componenti sopra indicati]  

 

[tabella applicabile nell õipotesi in cui uno o più Componenti siano costituiti da Indici 

Azionari]  

Indice  Borsa 

Valori  di 

riferimento  

Sponsor Fonte 

Informativa 

sulle 

caratteristiche 

dell õindice  

Fonte 

Informativa 

sul valore  

Modalità di 

rilevazione 

del Valore 

di 

Riferimento  

[ƍ] [ƍ] [ƍ] [ƍ] [ƍ] [ƍ] 

é é é é é é 

[grafici sull õandamento storico di ciascuno dei componenti sopra indicati]  

 

[tabella a pplicabile nell õipotesi in cui uno o più Componenti siano costituiti da Merci]  

Merce  Borsa 

Valori  

Fonte 

Informativa 

sul valore  

Modalità di 

rilevazione 

del Valore 

di 

Riferimento  

[ƍ] [ƍ] [ƍ] [ƍ] 




